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Vorwort

Union Investment — [hrem Interesse verpflichtet

Mit einem verwalteten Vermdgen von rund 337 Milliarden Euro
zahlt die Union Investment Gruppe zu den groBten deutschen
Fondsgesellschaften fir private und institutionelle Anleger. Sie ist
Experte flir Fondsvermdgensverwaltung in der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe. Etwa 4,4 Millionen private und
institutionelle Anleger vertrauen uns als Partner f(ir fondsbasierte
Vermdgensanlagen.

Die Idee der Griindung 1956 ist heute aktueller denn je:
Privatanleger sollten die Chance haben, an der wirtschaftlichen
Entwicklung teilzuhaben - und das bereits mit kleinen
monatlichen Sparbeitragen. Die Interessen dieser Investoren sind
bis heute zentrales Anliegen fiir uns, dem wir uns mit unseren
rund 3.150 Mitarbeitern verpflichtet fihlen. Rund 1.240
Publikums- und Spezialfonds bieten privaten und institutionellen
Anlegern Losungen, die auf ihre individuellen Anforderungen
zugeschnitten sind — von Aktien-, Renten- und Geldmarktfonds
iiber Offene Immobilienfonds bis hin zu intelligenten Lésungen
zur Vermdgensbildung, zum Risikomanagement oder zur privaten
und betrieblichen Altersvorsorge.

Die Basis der starken Anlegerorientierung von Union Investment
bildet die partnerschaftliche Zusammenarbeit mit den Beratern
der Volks- und Raiffeisenbanken. In rund 11.100 Bankstellen
stehen sie den Anlegern fiir eine individuelle Beratung in allen
Fragen der Vermdgensanlage zur Seite.

Bester Beleg fir die Qualitdt unseres Fondsmanagements: unsere
Auszeichnungen fir einzelne Fonds - und das gute Abschneiden
in Branchenratings. So erhielten wir im Januar 2018 bei den €uro
Fund Awards 2018 von den Redaktionen von €uro, €uro-
fondsxpress, €uro am Sonntag und Bérse-Online zahlreiche
Auszeichnungen fiir unsere Fonds. Zudem hat das Fachmagazin
Capital in seinem Fonds-Kompass Union Investment im Februar
2018 erneut mit der Hochstnote von fiinf Sternen bedacht und
als Top-Fondsgesellschaft ausgezeichnet. Damit sind wir die
einzige Fondsgesellschaft, die diese renommierte Auszeichnung
seit ihrer erstmaligen Vergabe im Jahr 2003 ohne Unterbrechung
erhalten hat.

Dariiber hinaus wurde Union Investment im November 2017 bei
den Scope Awards 2018 zum vierten Mal in Folge als bester
Asset Manager in der Kategorie , Socially Responsible Investing”
pramiert. AuBerdem erhielten wir den Scope Alternative
Investment Award 2018 als ,Bester Asset Manager Retail Real
Estate Global” und ,Bester Asset Manager Retail Real Estate
Germany” im Bereich Offene Immobilienfonds.

Im Oktober 2017 wurde der Trading Desk von Union Investment
als ,Multi Asset Desk of the Year 2017" von Strategic Insight/
TheTRADE ausgezeichnet.

Steigende Zinsen belasten Staatsanleihen weltweit

Euro-Staatsanleihen tendierten zu Beginn des Berichtshalbjahres
noch freundlich. Ab Mai belastete aber die schwierige
Regierungsbildung in Italien. Je langer die Sondierungsgesprache
andauerten, desto wahrscheinlicher wurde eine Regierungs-
koalition der eurokritischen Parteien. Die Notierungen
italienischer Anleihen gaben stark nach und der Risikoaufschlag
zehnjahriger Papiere gegen(iber den als sicher geltenden
Bundesanleihen schoss deutlich in die Hohe. Im Juni beruhigte
sich die Lage dann wieder etwas, bis die Budgetverhandlungen
im September erneut fir Unruhe sorgten. Peripherieanleihen
verloren daher im Berichtszeitraum deutlich, wahrend die als
sicher geltenden Papiere aus Deutschland, Frankreich und den
Niederlanden immer wieder von der weiteren Eskalation im
Handelsstreit zwischen China und den USA profitierten. In der
Summe kam es, gemessen am iBoxx Euro Sovereign-Index, zu
einem Verlust von 1,9 Prozent.

Der US-Rentenmarkt stand zundchst unter weiterem Abgabe-
druck und kniipfte an die negative Wertentwicklung aus dem
Vorquartal an. Dabei kletterte die Rendite fiir zehnjahrige
Staatsanleihen iber die Marke von drei Prozent. Als belastend
erwiesen sich die guten Konjunkturdaten und die Angst vor
héheren Inflationsraten. Vor allem die Energiepreise verteuerten
sich im Jahresverlauf deutlich. Dazu trug auch die US-Adminis-
tration selbst bei, indem sie das Atomabkommen mit dem Iran
aufkiindigte. Im weiteren Berichtsverlauf konnten die Verluste
aber wieder nahezu vollstandig aufgeholt werden. US-Prasident
Trump verschérfte seine Rhetorik und kiindigte immer wieder
neue Handelsbeschrankungen gegeniber China und auch Europa
an. Die verhangten Strafzolle werden zunehmend zu einer
Belastung flir den Welthandel. US-Staatsanleihen waren in
diesem schwierigen Umfeld als sicherer Anlagehafen gefragt und
handelten Uber die Sommermonate hinweg in einer engen
Handelsspanne. Gegen Ende des Berichtszeitraums sorgte ein
starker US-Arbeitsmarktbericht fiir Aufsehen. Schnell machten
sich Inflationssorgen breit und lieBen die Rendite zehnjahriger
Schatzanweisungen bis auf knapp 3,1 Prozent steigen. Gemessen
am JP Morgan Global Bond US-Index verloren US-Staatsanleihen
daher in den vergangenen sechs Monaten 0,6 Prozent an Wert,

Der Markt flr europdische Unternehmensanleihen preiste
zunachst das Ende des Ankaufprogramms der Européischen
Zentralbank ein und musste hohere Risikoaufschldge verkraften.
Gute Unternehmensergebnisse sorgten dann aber fir eine
Stabilisierung. Letztlich fiel der Verlust fir das Segment,
gemessen am BofA Merrill Lynch Euro Corporate-Index, mit

0,2 Prozent moderat aus.



Hohere US-Renditen, ein fester US-Dollar und die Sorge um den
Welthandel fiihrten bei Anleihen aus den Schwellenldndern
anfangs zu héheren Risikoaufschldgen und Kursverlusten. Im
Spatsommer 2018 sorgte eine Zinserhdhung in der Tiirkei,
ebenso wie die Gesprache mit dem Internationalen Wahrungs-
fonds in Argentinien, fir eine Entspannung. Es folgte eine,
gemessen am J.P. Morgan EMBI Global Diversified-Index, kraftige
Erholungsbewegung. Per saldo ergab sich dennoch ein Minus
von 1,3 Prozent.

Aktienmarkte groBtenteils im Plus

Die globalen Aktienmadrkte haben in den vergangenen sechs
Monaten deutlich geschwankt, konnten aber insgesamt zulegen.
Dabei haben sie sich regional jedoch sehr unterschiedlich
entwickelt. Als marktstiitzend erwiesen sich die starken
US-Unternehmensergebnisse, Aktienrlickkaufe und eine lebhafte
Fusions- und Ubernahmeaktivitat. Seit sich aber der US-Zoll-
konflikt insbesondere mit China deutlich verscharft hat, ist die
Unsicherheit weltweit gestiegen. Belastend wirkte ebenfalls die
geldpolitische Straffung der US-Notenbank Fed, mit der eine
Aufwertung des US-Dollar und Krisen in Schwellenldndern wie
der Turkei, Argentinien und Brasilien einhergingen. Per saldo
gewann der MSCI World-Index in lokaler Wahrung 7,9 Prozent.

In den USA kamen aufgrund starker Arbeitsmarktdaten
wiederholt Sorgen auf, dass die Inflation deutlich steigen und die
Notenbank Fed darauf mit einer strafferen Geldpolitik reagieren
wiirde. Die Fed hielt entsprechend an ihrem Zinspfad fest. Seit
dem Friihjahr belastete immer wieder der Handelsstreit zwischen
den USA und China sowie weiteren Ldndern. Andererseits
sorgten auBergewohnlich gute Wirtschafts- und Unternehmens-
zahlen sowie die Starke der US-Technologiewerte fir kraftige
Zuwachse. In den vergangenen sechs Monaten stieg der Dow
Jones Industrial Average um 9,8 Prozent und der marktbreite S&P
500-Index gewann 10,3 Prozent.

Die Bdrsen in Europa wurden (iber weite Strecken von der
italienischen Politik dominiert. Die schwierige Regierungsbildung
im Frlihjahr und die anhaltende Diskussion Uber die kiinftige
Haushaltspolitik sorgten wiederholt fir Unsicherheit. Unter dem
Strich gewann der EURO STOXX 50-Index 1,1 Prozent, der
STOXX Europe 600-Index legte um 3,3 Prozent zu.

Japanische Aktien konnten sich dem Handelskonflikt zeitweise
nicht entziehen. Doch kam es zuletzt angesichts einer robusten
Konjunktur und der deutlichen Abwertung des Yen zu kraftigen
Kurszuwdchsen. Der NIKKEI 225-Index stieg per saldo um

12,4 Prozent. Die Schwellenldnder schlossen, gemessen am
MSCI Emerging Markets-Index in lokaler Wahrung, mit

-5,2 Prozent negativ ab. Die asiatische Region - inshesondere
China - litt besonders unter der US-Zollpolitik.

Wichtiger Hinweis:

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes ist, sofern nicht
anders ausgewiesen, Datastream. Die Quelle fir alle Angaben
der Anteilwertentwicklung auf den nachfolgenden Seiten sind
eigene Berechnungen von Union Investment nach der Methode
des Bundesverbands Deutscher Investmentgesellschaften (BVI),
sofern nicht anders ausgewiesen. Die Kennzahlen veranschau-
lichen die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Zukiinftige
Ergebnisse kénnen sowohl niedriger als auch héher ausfallen.

Detaillierte Angaben zur Verwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle des Investmentvermdgens (Fonds) finden Sie auf
den letzten Seiten dieses Berichtes.
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Klasse A
WKN ATKCFB
ISIN LU0880274856

Klasse -net- A
WKN ATKCFC
ISIN LU0880275150

Wertentwicklung in Prozent ")

Halbjahresbericht
01.04.2018 - 30.09.2018

Wirtschaftliche Aufteilung )

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre
Klasse A -0,13 -0,75 1,48 -
Klasse -net- A -0,28 -1,04 0,57 -
1) Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode).
Geografische Landeraufteilung "
Deutschland 27,44 %
Vereinigte Staaten von Amerika 13,36 %
Frankreich 9,49 %
Niederlande 831 %
Italien 6,27 %
Finnland 517 %
Luxemburg 4,02 %
Cayman Inseln 3,57 %
Curacao 2,85 %
Jersey 1,85 %
Osterreich 1,01 %
Japan 0,57 %
Wertpapiervermdgen 83,91 %
Bankguthaben 15,05 %
Sonstige Vermdgensgegensténde/Sonstige Verbindlichkeiten 1,04 %
Fondsvermdgen 100,00 %

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom
tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Automobile & Komponenten 18,47 %
Banken 15,85 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 11,39 %
Hardware & Ausriistung 10,66 %
Investmentfondsanteile 5,09 %
Diversifizierte Finanzdienste 4,00 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,97 %
Investitionsgtiter 3,57 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 3,20%
Versorgungsbetriebe 3,14 %
Immobilien 3.1 %
Transportwesen 1,46 %
Wertpapiervermdgen 83,91 %
Bankguthaben 15,05 %
Sonstige Vermdgensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten 1,04 %
Fondsvermdgen 100,00 %

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom
tatsachlichen Wert abweichen.
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Zusammensetzung des Fondsvermdgens

zum 30. September 2018

Wertpapiervermégen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 213.849.904,17)

207.689.413,51

Bankguthaben

37.256.529,68

Sonstige Bankguthaben 620.000,00
Zinsforderungen aus Wertpapieren 3.749.258,92
Forderungen aus Devisenwechselkursgeschaften 1.725.953,16

251.041.155,27

Verbindlichkeiten aus Anteilriicknahmen -202.213,07
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften -1.309.050,85
Zinsverbindlichkeiten -900,90
Verbindlichkeiten aus Devisenwechselkursgeschaften -1.722.059,58
Sonstige Passiva -248.805,70

Fondsvermdgen

Zurechnung auf die Anteilklassen

Klasse A

Anteiliges Fondsvermogen

-3.483.030,10

247.558.125,17

124.120.066,32 EUR

Umlaufende Anteile

1.280.393,000

Anteilwert 96,94 EUR
Klasse -net- A

Anteiliges Fondsvermdgen 123.438.058,85 EUR
Umlaufende Anteile 1.277.916,000
Anteilwert 96,59 EUR

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Vermdégensaufstellung zum 30. September 2018

Wertpapiere Zugange Abgange Bestand Kurswert

Anleihen

Borsengehandelte Wertpapiere

CHF
CHO183365128 1,500 % Teva Pharmaceutical Finance Co. BV v.12(2018) 0 0 8.000.000 100,0000 7.052.186,18 2,85
7.052.186,18 2,85

DEM
XS0093266939 5,430 % UniCredit Bank AG EMTN v.98(2018) 0 0 5.500.000 101,0495 2.841.618,39 1,15
2.841.618,39 1,15

EUR
XS1048518358 3,000 % ArcelorMittal EMTN Reg.S. v.14(2019) 0 0 3.500.000 101,4400 3.550.400,00 1,43
DEO00A1YCQ45 3,875 % ATON Group Finance GmbH v.13(2018) 0 0 2.500.000 100,1210 2.503.025,00 1,01
DE00OCB83CE3 6,375 % Commerzbank AG EMTN S.773 v.11(2019) 0 0 6.500.000 102,8520 6.685.380,00 2,70
DEO00CZ40K31 0,625 % Commerzbank AG v.15(2019) 0 0 4.000.000 100,3260 4.013.040,00 1,62
DEO0ODL195Q4 1,000 % Dte. Bank AG v.16(2019) 0 0 5.600.000 100,3500 5.619.600,00 2,27
XS0982584004 4,000 % FCA Capital Ireland Plc. EMTN v.13(2018) 0 0 5.350.000 100,1810 5.359.683,50 2,17
XS1319814817 0,229 % FedEx Corporation FRN v.16(2019) 0 0 1.200.000 100,2300 1.202.760,00 0,49
X51013954646 2,375 % Fresenius SE & Co. KGaA Reg.S. v.14(2019) 0 0 9.750.000 100,7650 9.824.587,50 3,97
XS0686703736 ?,15(38175)Heidelberg(jement Finance Luxembourg S.A. EMTN v. 0 1.000.000 50.000 101,9100 50.955,00 0,02
X5$1044496203 2,250 % HeidelbergCement Finance S.A EMTN Reg.S. v.14(2019) 0 0 6.300.000 101,0470 6.365.961,00 2,57
FR0O011577170 2,250 % lcade S.A. v.13(2019) 0 0 2.100.000 100,7450 2.115.645,00 0,85
X50997941199 3,125 % K+S AG Reg.S. v.13(2018) 0 0 13.603.000 100,4999 13.671.001,40 5,52
XS0984200617 2,375 % LeasePlan Corporation NV EMTN v.13(2019) 0 0 2.000.000 101,2240 2.024.480,00 0,82
FR0O011223692 4,125 % MERCIALYS S.A. v.12(2019) 0 0 5.500.000 101,9310 5.606.205,00 2,26
X51050665386 2,375 % mFinance France S.A. EMTN v.14(2019) 0 0 4.400.000 101,110 4.448.884,00 1,80
FR0011567940 6,500 % Peugeot S.A. EMTN v.13(2019) 0 0 7.000.000 101,9020 7.133.140,00 2,88
XS0399647675 6,625 % RWE Finance BV EMTN v.09(2019) 0 0 7.600.000 102,2372 7.770.027,20 3,14
FRO011884899 ﬁ)ﬁ%g;’g)Societé des Autoroutes Paris-Rhine-Rhone EMTN Reg.S. v. 0 0 2.400.000 100,3090 2.407.416,00 0,97
X50184373925 5,375 % Telecom Italia S.p.A. EMTN v.04(2019) 0 0 7.000.000 101,7590 7.123.130,00 2,88
XS0973623514 3,625 % UniCredit S.p.A. EMTN v.13(2019) 0 0 3.000.000 101,0720 3.032.160,00 1,22
X51031018911 1,500 % Volkswagen Bank GmbH EMTN Reg.S. v.14(2019) 1.000.000 0 4.900.000 100,5850 4.928.665,00 1,99
XS0731681556 3,250 % Volkswagen International Finance NV v.12(2019) 0 0 7.500.000 101,0420 7.578.150,00 3,06
DEO00A14J7F8 2,250 % ZF North America Capital Inc. Reg.S. v.15(2019) 0 0 12.400.000 101,2500 12.555.000,00 5,07
125.569.295,60 50,71

GBP
X50288783979 6,500 % Glencore Finance (Europe) Ltd. v.07(2019) 0 0 4.000.000 101,9810 4.581.356,69 1,85
X51064797126 3,000 % RCI Banque S.A. Reg.S. EMTN v.14(2019) 0 0 1.600.000 100,8710 1.812.596,59 0,73
6.393.953,28 2,58

usb
US00206RCC43 2,300 % AT&T Inc. v.14(2019) 0 0 5.000.000 99,8670 4.299.423,11 1,74
US06051GFD60 2,650 % Bank of America Corporation v.14(2019) 4.000.000 0 4.000.000 100,0170 3.444.704,67 1,39
US345397WP47 2,375 % Ford Motor Credit Co. LLC v.14(2019) 2.000.000 0 4.600.000 99,8830 3.956.102,98 1,60
USG4672UAA37 7,625 % Hutchison Whampoa International Ltd. v.09(2019) 3.000.000 0 9.000.000 102,4200 7.936.800,41 3,21
US44841PAA30 7,625 % Hutchison Whampoa International [09] Ltd. v.09(2019) 0 0 1.000.000 102,3741 881.471,50 0,36
US654902AB18 5,375 % Nokia Oyi v.09(2019) 9.958.000 0 14.652.000 101,5011 12.805.184,41 517
US865622CA00 2,050 % Sumitomo Mitsui Banking Corporation v.16(2019) 1.650.000 0 1.650.000 99,8320 1.418.312,38 0,57
34.741.999,46 14,04
Borsengehandelte Wertpapiere 176.599.052,91 71,33

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

usb
USU2339CCR70 2,591 % Daimler Finance North America LLC Reg.S. FRN v.17(2018) 500.000 0 1.350.000 100,0160 1.162.576,20 0,47
US25152R5D13 2,850 % Dte. Bank AG v.16(2019) 8.000.000 0 9.000.000 99,8820 7.740.123,99 3,13
US345397XT59 2,943 % Ford Motor Credit Co. LLC v.16(2019) 0 0 1.950.000 100,0248 1.679.424,49 0,68

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Wertpapiere

Zugénge

Abgange

Bestand

Kurswert

US37045XBB10 3,100 % General Motors Financial Co Inc. v.15(2019) 0 0 2.000.000 100,0790 1.723.420,01 0,70
US717081DL45 2,100 % Pfizer Inc. v.14(2019) 1.000.000 0 1.000.000 99,7400 858.791,11 0,35
US78413KAA07 2,500 % SES S.A. 144A v.14(2019) 0 0 2.500.000 99,6944 2.145.996,21 0,87
US928670AX69 2,125 % Volkswagen International Finance NV 144A v.12(2018) 0 0 1.700.000 99,9329 1.462.768,47 0,59
X50995839833 2,1(25 %)Volkswagen International Financial Services NV Reg.S. v. 0 0 2.000.000 99,9408 1.721.040,12 0,70
13(2018
18.494.140,60 7,49
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 18.494.140,60 7,49
Anleihen 195.093.193,51 78,82
Investmentfondsanteile 2)
Deutschland
DE000A1C81J5 Unilnstitutional Euro Reserve Plus EUR 0 116.000 126.000 99,9700  12.596.220,00 5,09
12.596.220,00 5,09
Investmentfondsanteile 12.596.220,00 5,09

Wertpapiervermégen

Bankguthaben - Kontokorrent

Sonstige Vermogensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten
Fondsvermégen in EUR

207.689.413,51 83,91
37.256.529,68 15,05
2.612.181,98 1,04
247.558.125,17 100,00

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

2)  Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebuhr fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der
Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich. Von gehaltenen Anteilen eines Zielfonds, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von
einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
wird keine oder eine reduzierte Verwaltungsvergiitung berechnet.

Devisentermingeschafte
Zum 30.09.2018 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Kurswert

Wahrungsbetrag

EUR/GBP Wahrungsverkéufe 6.500.000,00 7.293.454,97 2,95
EUR/USD Waéhrungsverkdufe 67.800.000,00 58.256.381,35 23,53
EUR/CHF Wahrungsverkaufe 11.900.000,00 10.493.188,69 4,24
Devisenkurse

Fiir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2018 in
Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8904
Schweizer Franken CHF 1 1,1344
US Amerikanischer Dollar usb 1 1,1614

Vermdgenswerte in ehemaligen EURO-IN-Wéhrungen wurden mit den amtlichen Konvertierungskursen umgerechnet.

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Zu- und Abgéange vom 1. April 2018 bis 30. September 2018
Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieBlich
Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge

Anleihen

Borsengehandelte Wertpapiere

CHF

CH0333827472 0,125 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands IV BV v.16(2018) 0 3.700.000
EUR

XS0835273235 6,250 % Buzzu Unicem S.p.A. v.12(2018) 0 580.000
XS0647264398 7,375 % Fiat Chrysler Finance Europe v.11(2018) 0 4.500.000
X50675221419 6,500 % FMC Finance VIII S.A. v.11(2018) 0 7.500.000
X50626028566 5,000 % Gerresheimer AG v.11(2018) 0 4.000.000
XS0956201759 3,875 % Louis Dreyfus Company BV v.13(2018) 0 1.900.000
XS0697395472 3,375 % Tesco Plc. v.11(2018) 0 1.000.000
DEOOOA1RO8U3 4,000 % thyssenkrupp AG EMTN v.13(2018) 0 10.800.000
FR0011036979 6,750 % Wendel S.A. FRN v.11(2018) 0 1.300.000
GBP

X50921284666 3,250 % RCl Banque S.A. v.13(2018) 0 1.500.000
usb

X50914293575 1,750 % Daimler International Finance BV EMTN v.13(2018) 0 1.000.000
USU31434AA85 6,500 % Fresenius Medical Care US Finance Il Inc Reg.S. v.11(2018) 0 3.042.000
US88167AAA97 1,400 % Teva Pharmaceutical Finance IIl BV Reg.S. v.16(2018) 0 4.000.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

XS0955552178 3,750 % Banco do Brasil S.A. Reg.S v.13(2018) 0 3.000.000
XS0562783034 5,375 % Lafarge S.A. v.10(2018) 0 1.000.000
DEOOOATTNGF5 2,875 % ProCredit Holding AG v.13(2018) 0 3.000.000
usb

US035242AG14 1,900 % Anheuser-Busch InBev Finance Inc. v.16(2019) 0 4.422.000
USU2339CBF42 2,375 % Daimler Finance North America LLC Reg.S. v.13(2018) 0 1.400.000
US25156PAL76 6,750 % Dte. Telekom International Finance BV v.08(2018) 3.000.000 9.188.000
USN3033QAT96 5,800 % E.ON International Finance BV v.08(2018) 0 7.500.000
US37045XAB29 6,750 % General Motors Financial Co. v.12(2018) 0 500.000
XS1218431705 2,125 % Glencore Funding LLC Reg.S. v.15(2018) 0 2.800.000
USU44886AE61 2,875 % Hyundai Capital America Reg.S. v.13(2018) 0 1.600.000
USN82008AA63 2,224 % Siemens Financieringsmaatschappij NV Reg.S. FRN v.15(2018) 0 4.000.000

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.



Erlduterungen zum Bericht per Ende September 2018

Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in Euro.

Der Halbjahresabschluss des Fonds wurde auf der Grundlage der
im Domizilland gliltigen Gliederungs- und Bewertungsgrundsatze
erstellt.

Der Kurswert der Wertpapiere entspricht dem jeweiligen Bérsen-
oder Marktwert per Ende September 2018. An einem geregelten
Markt gehandelte Wertpapiere werden zu den an diesem Markt
verzeichneten Marktpreisen bewertet. Investitionen in Zielfonds

werden zu deren zuletzt verdffentlichten Kursen bewertet.

Soweit der Fonds zum Stichtag OTC-Derivate im Bestand hat,
erfolgt die Bewertung auf Tagesbasis auf der Grundlage
indikativer Broker-Quotierungen oder von finanzmathematischen
Bewertungsmodellen.

Soweit der Fonds zum Stichtag schwebende Devisentermin-
geschafte verzeichnet, werden diese auf der Grundlage der fir
die Restlaufzeit giiltigen Terminkurse bewertet.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle
Vermdgenswerte fiir die keine reprasentativen Marktwerte
erhaltlich sind, werden zu einem Verkehrswert bewertet, den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
anerkannten Bewertungsregeln hergeleitet hat.

Das Bankguthaben wurde mit dem Nennwert angesetzt.

Die auf andere als auf die Fondswahrung lautenden
Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden zu den
letzten verfigbaren Devisenmittelkursen in Euro umgerechnet.
Geschéftsvorfalle in Fremdwahrungen werden zum Zeitpunkt der
buchhalterischen Erfassung in die Fondswahrung umgerechnet.
Realisierte und unrealisierte Wahrungsgewinne und -verluste
werden erfolgswirksam erfasst.

Die Zinsabgrenzung enthalt die Stiickzinsen zum Ende der
Berichtsperiode.

Sofern der Fonds die Position Zinsen auf Anleihen enthalt,
beinhaltet diese, soweit zutreffend, auch anteilige Ertrage
aufgrund von Emissionsrenditen.

Der Fonds weist unterschiedliche Anteilklassen aus, welche in
ihrem Verhdltnis zum Nettoinventarwert und nach Abzug
zuzurechnender Aufwendungen an der Entwicklung des Fonds
partizipieren.

Der Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis der Fondsanteile wird vom
Nettoinventarwert pro Anteil zu den jeweiligen gliltigen
Handelstagen und, soweit zutreffend, zuzliglich eines im
Verkaufsprospekt definierten Ausgabeaufschlags und/oder
Dispositionsausgleichs bestimmt. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle
erhoben und kann nach der GréBenordnung des Kaufauftrages
gestaffelt werden. Der Dispositionsausgleich wird dem Fonds
gutgeschrieben.

Die Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft sowie die Pauschal-
gebiihr werden auf Basis des kalendertaglichen Nettofonds-
vermogens erfasst und monatlich ausbezahlt. Die Pauschalgebihr
deckt die Vergtitung der Verwahrstelle, bankubliche Depot- und
Lagerstellengebiihren fiir die Verwahrung von
Vermégensgegenstanden, Honorare der Abschlusspriifer, Kosten
flr die Beauftragung von Stimmrechtsvertretungen und Kosten
flir Hauptverwaltungstétigkeiten, wie zum Beispiel die
Fondsbuchhaltung sowie das Berichts- und Meldewesen, ab. Die
Berechnung erfolgt auf der Grundlage vertraglicher
Vereinbarungen.

Sofern die Aufwands- und Ertragsrechnung sonstige Aufwen-
dungen enthalt, bestehen diese aus den im Verkaufsprospekt
genannten Kosten wie beispielsweise staatliche Geblihren,
Kosten fiir die Verwaltung von Sicherheiten oder Kosten fir
Prospektanderungen.

In den ordentlichen Nettoertrdgen sind ein Ertragsausgleich und
ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend der
Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die der Anteilerwerber
im Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkaufer im
Riicknahmepreis vergiitet erhalt.

Das Fondsvermogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg
einer Steuer, der ,Taxe d'abonnement” von gegenwartig 0,05 %
per annum, zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen. Soweit das Fondsvermdgen
in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die
ihrerseits bereits der Taxe d'abonnement unterliegen, entfallt
diese Steuer fir den Teil des Fondsvermdgens, welcher in solche
Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einnahmen aus der Anlage des Fondsvermdgens werden in
Luxemburg nicht besteuert, sie konnen jedoch etwaigen Quellen-
oder Abzugsteuern in Landern unterliegen, in welchen das
Fondsvermdgen angelegt ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft
noch die Verwahrstelle werden Quittungen tber solche Steuern
fur einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Im Zusammenhang mit dem Abschluss von bérsennotierten und/

oder OTC-Derivaten hat der Fonds Sicherheiten in Form von
Bankguthaben oder Wertpapieren zu liefern oder zu erhalten.
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Die Positionen , Sonstige Bankguthaben/Bankverbindlichkeiten”
enthalten die vom Fonds gestellten/erhaltenen Sicherheiten in
Form von Bankguthaben fiir bérsennotierte Derivate und/oder
gestellte Sicherheiten fiir OTC-Derivate. Gestellte Sicherheiten in
Form von Wertpapieren werden in der Vermégensaufstellung
gekennzeichnet. Erhaltene Sicherheiten in Form von
Wertpapieren sowie Sicherheiten fir OTC-Derivate in Form von
Bankguthaben werden in der Zusammensetzung des
Fondsvermdgens und der Vermdgensaufstellung nicht erfasst.

Die Wertentwicklung der Fondsanteile ist auf Basis der jeweils an
den Stichtagen verdffentlichten Anteilwerte gemaB der BVI-
Formel ermittelt worden. Sie kann im Einzelfall von der
Entwicklung der Anteilwerte, wie sie im Fondsbericht ermittelt
wurden, geringfligig abweichen.

Es konnen der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds im Zusammenhang mit
Handelsgeschéften geldwerte Vorteile (,soft commissions”, z. B.
Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformations-
systeme) entstehen, die im Interesse der Anteilinhaber bei den
Anlageentscheidungen verwendet werden, wobei derartige
Handelsgeschéfte nicht mit nattrlichen Personen geschlossen
werden, die betreffenden Dienstleister nicht gegen die Interessen
des Fonds handeln diirfen und ihre Dienstleistungen im direkten
Zusammenhang mit den Aktivitdten des Fonds erbringen.

Hinweis auf das Gesetz vom 17. Dezember 2010

Der Fonds wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 iiber Organismen flir gemeinsame Anlagen
(,Gesetz vom 17. Dezember 2010") aufgelegt und erfiillt die
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,Richtlinie 2009/65/EG").
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Sonstige Informationen der Verwaltungsgesellschaft

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365

Wahrend des Berichtszeitraumes wurden keine Transaktionen
gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 (iber Wertpapier-
finanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Wertpapiergeschéfte werden grundsatzlich nur mit Kontrahenten
getatigt, die durch das Fondsmanagement in eine Liste
genehmigter Parteien aufgenommen wurden, deren
Zusammensetzung fortlaufend dberpriift wird. Dabei stehen
Kriterien wie die Ausfihrungsqualitat, die Hohe der
Transaktionskosten, die Researchqualitét und die Zuverlassigkeit
bei der Abwicklung von Wertpapierhandelsgeschaften im
Vordergrund. Dariiber hinaus werden die jahrlichen
Geschaftsberichte der Kontrahenten eingesehen.
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Verwaltungsgesellschaft und zugleich

Hauptverwaltungsgesellschaft

Union Investment Luxembourg S.A.
308, route d'Esch

L-1471 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg
R.C.S.L. B 28679

Eigenkapital per 31.12.2017:
Euro 164,837 Millionen
nach Gewinnverwendung

Leitungsorgan der Union Investment

Luxembourg S.A.:
Verwaltungsrat
Verwaltungsratsvorsitzender

Hans Joachim REINKE

Vorsitzender des Vorstandes der
Union Asset Management Holding AG
Frankfurt am Main

Stv. Verwaltungsratsvorsitzender

Giovanni GAY

Mitglied der Geschéaftsfiihrung der
Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt am Main

Weitere Mitglieder des Verwaltungsrates

Dr. Frank ENGELS

Mitglied der Geschéftsfihrung der
Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt am Main

Nikolaus SILLEM

Mitglied der Geschéftsfihrung der
Union Investment Institutional GmbH
Frankfurt am Main

Maria LOWENBRUCK

Mitglied der Geschéftsfihrung der
Union Investment Luxembourg S.A.
Luxemburg

Dr. Joachim VON CORNBERG
Mitglied der Geschéftsfihrung der
Union Investment Luxembourg S.A.
Luxemburg

Karl-Heinz MOLL (bis zum 30.06.2018)
Mitglied des Verwaltungsrates

Karl-Heinz MOLL (ab dem 01.07.2018)
unabhangiges Mitglied des
Verwaltungsrates

Bernd SCHLICHTER
unabhangiges Mitglied des
Verwaltungsrates

Klaus Peter STRABER (bis zum 30.06.2018)
unabhangiges Mitglied des
Verwaltungsrates

Geschaftsfiihrer der Union
Investment Luxembourg S.A.

Maria LOWENBRUCK
Dr. Joachim VON CORNBERG

Gesellschafter der Union Investment Luxembourg S.A.

Union Asset Management Holding AG
Frankfurt am Main

Auslagerung des Portfoliomanagements
an folgende, der Union Investment
Gruppe angehorende, Gesellschaften:

Union Investment Privatfonds GmbH
WeiBfrauenstraBe 7
D-60311 Frankfurt am Main

Union Investment Institutional GmbH

WeiBfrauenstraBe 7
D-60311 Frankfurt am Main

Abschlusspriifer (Réviseur d'entreprises agréé)
Emnst & Young S.A.
35E avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

die zugleich Abschlussprifer der
Union Investment Luxembourg S.A. ist.

Verwahrstelle und zugleich Hauptzahlstelle
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen
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Zahl- und Vertriebsstelle im GroBherzogtum
Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

Zahl- und Vertriebsstellen sowie Informationsstellen in
der Bundesrepublik Deutschland

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

Sitz: Frankfurt am Main

BBBank eG
HerrenstraBe 2-10
76133 Karlsruhe
Sitz: Karlsruhe

Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
Richard-Oskar-Mattern-Str. 6

40547 Dusseldorf

Sitz: Diisseldorf

Weitere Vertriebsstellen in der Bundesrepublik
Deutschland

Die den vorgenannten Banken sowie den genossenschaftlichen
Zentralbanken angeschlossenen Kreditinstitute sind weitere
Vertriebsstellen in der Bundesrepublik Deutschland.
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Weitere von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds

BBBank Konzept Dividendenwerte Union
Commodities-Invest

FairWorldFonds

LIGA Portfolio Concept
LIGA-Pax-Cattolico-Union
LIGA-Pax-Corporates-Union
LIGA-Pax-Laurent-Union (2022)
PE-Invest SICAV

PrivatFonds: Konsequent
PrivatFonds: Konsequent pro
Quoniam Funds Selection SICAV
SpardaRentenPlus
UniAbsoluterErtrag

UniAsia

UniAsiaPacific

UniAusschiittung

UniDividendenAss
UniDynamicFonds: Europa
UniDynamicFonds: Global

UniEM Fernost

UniEM Global

UniEM Osteuropa

UniEuroAnleihen

UniEuroAspirant

UniEuroKapital

UniEuroKapital Corporates
UniEuroKapital -net-

UniEuropa

UniEuropa Mid&Small Caps
UniEuropaRenta

UniEuroRenta Corporates
UniEuroRenta Corporates 2018
UniEuroRenta EM 2021
UniEuroRenta EmergingMarkets
UniEuroRenta Real Zins
UniEuroRenta Unternehmensanleihen EM 2021
UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2020
UniEuroRenta 5J

UniEuroSTOXX 50

UniExtra: EuroStoxx 50

UniFavorit: Aktien Europa

UniFavorit: Renten

UniGarant: Aktien Welt (2020)
UniGarant: ChancenVielfalt (2019) Il
UniGarant: ChancenVielfalt (2020)
UniGarant: ChancenVielfalt (2020) Il
UniGarant: ChancenVielfalt (2021)
UniGarant: Commodities (2019)
UniGarant: Deutschland (2019)
UniGarant: Deutschland (2019) I
UniGarant: Emerging Markets (2020)
UniGarant: Emerging Markets (2020) Il
UniGarant: Nordamerika (2021)
UniGarant: Rohstoffe (2020)
UniGarantExtra: Deutschland (2019)
UniGarantExtra: Deutschland (2019) Il

UniGarantTop: Europa

UniGarantTop: Europa Il

UniGarantTop: Europa Il

UniGarantTop: Europa IV

UniGarantTop: Europa V

UniGarant95: Aktien Welt (2020)

UniGarant95: ChancenVielfalt (2019)
UniGarant95: ChancenVielfalt (2019) Il
UniGarant95: ChancenVielfalt (2020)
UniGarant95: Nordamerika (2019)

UniGlobal Dividende

UniGlobal Il

Unilndustrie 4.0

Unilnstitutional Asian Bond and Currency Fund
Unilnstitutional Asset Balance Plus
Unilnstitutional Basic Emerging Markets
Unilnstitutional Basic Global Corporates HY
Unilnstitutional Basic Global Corporates IG
Unilnstitutional CoCo Bonds

Unilnstitutional Convertibles Protect
Unilnstitutional Corporate Hybrid Bonds
Unilnstitutional EM Bonds 2018
Unilnstitutional EM Corporate Bonds
Unilnstitutional EM Corporate Bonds Flexible
Unilnstitutional EM Corporate Bonds Low Duration Sustainable
Unilnstitutional EM Corporate Bonds 2020
Unilnstitutional EM Corporate Bonds 2022
Unilnstitutional EM High Yield Bonds
Unilnstitutional EM Sovereign Bonds
Unilnstitutional Euro Corporate Bonds 2019
Unilnstitutional Euro Covered Bonds 2019
Unilnstitutional Euro Subordinated Bonds
Unilnstitutional European Bonds: Diversified
Unilnstitutional European Bonds: Governments Peripherie
Unilnstitutional European Corporate Bonds +
Unilnstitutional European Equities Concentrated
Unilnstitutional Financial Bonds 2022
Unilnstitutional German Corporate Bonds +
Unilnstitutional Global Convertibles
Unilnstitutional Global Convertibles Sustainable
Unilnstitutional Global Corporate Bonds Short Duration
Unilnstitutional Global Corporate Bonds Sustainable
Unilnstitutional Global Corporate Bonds 2022
Unilnstitutional Global Covered Bonds
Unilnstitutional Global Credit

Unilnstitutional Global High Dividend Equities Protect
Unilnstitutional Global High Yield Bonds
Unilnstitutional IMMUNO Nachhaltigkeit
Unilnstitutional Local EM Bonds

Unilnstitutional Multi Credit

Unilnstitutional MultiPremia

Unilnstitutional SDG Equities

Unilnstitutional Short Term Credit
Unilnstitutional Structured Credit
Unilnstitutional Structured Credit High Yield
UniKonzept: Dividenden
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UniKonzept: Portfolio
UniMarktfihrer
UnionProtect: Europa (CHF)
UniOptima

UniOptimus -net-
UniOpti4

UniPacific Aktien
UniPremium Evolution 100
UniPremium Evolution 25
UniProfiAnlage (2019)
UniProfiAnlage (2019/11)
UniProfiAnlage (2020)
UniProfiAnlage (2020/11)
UniProfiAnlage (2021)
UniProfiAnlage (2023)
UniProfiAnlage (2023/11)
UniProfiAnlage (2024)
UniProfiAnlage (2025)
UniProfiAnlage (2027)
UniProlnvest: Struktur
UniProtect: Europa |l
UniRak Emerging Markets
UniRak Nachhaltig

UniRak Nachhaltig Konservativ
UniRak Nordamerika
UniRent Europa

UniRent Global

UniRent Kurz URA
UniRent Miindel

UniRent Miindel Flex
UniRenta Corporates
UniRentEuro Mix
UniRentEuro Staatsanleihen Flex
UniReserve

UniReserve: Euro-Corporates
UniSector

UniStruktur
UniValueFonds: Europa
UniValueFonds: Global
UniVorsorge 1
UniVorsorge 2
UniVorsorge 3
UniVorsorge 4
UniVorsorge 5
UniVorsorge 6
UniVorsorge 7
UniWirtschaftsAspirant
VBMH Vermdgen

~ e~~~ o~~~ —

Die Union Investment Luxembourg S.A. verwaltet ebenfalls Fonds
nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 (iber spezialisierte
Investmentfonds.



Union Investment Luxembourg S.A.
308, route d'Esch

L-1471 Luxemburg
service@union-investment.com
privatkunden.union-investment.de

m Genossenschaftliche FinanzGruppe
== == Volksbanken Raiffeisenbanken
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