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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

die folgenden Seiten informieren Sie ausfiihrlich Uber die
Entwicklungen an den Kapitalmarkten wahrend des
Berichtszeitraums (1. Februar bis 31. Juli 2017). Darlber hinaus
erhalten Sie ein umfassendes Zahlenwerk, darunter die
Vermdgensaufstellung zum Ende der Rechenschaftsperiode am
31. Juli 2017.

Den Wandel der Markte bewaéltigen

Im Berichtszeitraum entwickelten sich die internationalen
Kapitalmarkte insgesamt freundlich. Wichtigste Themen waren
neben dem Amtsantritt des neuen US-Prasidenten Donald Trump,
der anfanglich mit hohen Erwartungen an Wirtschafts- und
Steuerreformen verbunden war, die Geldpolitik der groen
Notenbanken und die politische Unsicherheit in Europa -
angesichts wichtiger Wahlen und des naher riickenden Brexits.
Mit dem positiven Ausgang der Prasidentschaftswahlen in
Frankreich stieg die Risikobereitschaft schlieBlich wieder an. Ein
weiterer Einflussfaktor war die Entwicklung des Olpreises, der
nach einer kraftigen Erholung zum Jahresende 2016
voriibergehend wieder deutlich nachgab. Per saldo verbuchten
die globalen Borsen Kursgewinne, auch aufgrund weltweit
robuster Konjunkturdaten und erfreulicher
Unternehmensgewinne. Das Rentensegment befand sich im
Spannungsfeld gestiegener Inflationsaussichten, wachsender
geopolitischer Unsicherheiten und der gegensatzlichen
Geldpolitik dies- und jenseits des Atlantiks.

Rentenmarkte iiberraschend fest

US-Staatsanleihen tendierten im Berichtszeitraum freundlich.
Zundachst zeigten sich die Rentenmarkte aber von den
Ankiindigungen der neuen US-Regierung belastet. Die Chance
auf einen Stimulus der Konjunktur, méglicherweise mit
steigenden Inflationsdaten verbunden - Stichwort Reflationstrade
-, stand mit deren Vorhaben nicht schlecht. Uberzeugt hat die
Durchsetzungsféhigkeit der neuen US-Administration jedoch
bislang nicht. Schnell machte sich unter den Anlegern
Ernlichterung breit und es kam zu wieder fallenden Renditen.
Auch die restriktivere Geldpolitik der US-Notenbank, die im Juni
ein drittes Mal den Leitzins erhoht hatte, wirkte sich insgesamt

nicht belastend aus. So schwankten die Renditen zehnjéhriger US-

Treasuries in einer Bandbreite zwischen 2,1 und 2,6 Prozent. Auf
Indexebene (JP Morgan Global Bond US) legten US-
Staatsanleihen um 1,9 Prozent zu.

Gute Konjunkturdaten, zwischenzeitlich anziehende
Inflationsraten, die Wahlen in den Niederlanden und Frankreich
und nicht zuletzt der finale Austrittsantrag der britischen
Regierung aus der Europdischen Union lasteten im
Berichtszeitraum zundchst auf européischen Staatsanleihen. Mit
dem fir die Kapitalmarkte positiv bewerteten Ausgang der
franzdsischen Prasidentschaftswahlen kam es wieder zu
Zugewinnen. Anleihen aus den Kernstaaten bewegten sich eher
seitwarts, wahrend Peripheriepapiere splirbar zulegen konnten.

Vorbereitende Aussagen der Europaischen Zentralbank (EZB) zur
baldigen weiteren Reduzierung ihrer Anleihekaufe stellten zuletzt
aber wieder eine Belastung dar. Gemessen am iBoxx Euro
Sovereign Index, gewannen Euro-Staatsanleihen in den
vergangenen sechs Monaten 1,3 Prozent.

Europaische Unternehmensanleihen entwickelten sich ebenfalls
positiv. Sie gewannen auf Indexebene (BofA Merrill Lynch ER00)
2,0 Prozent an Wert. Das Kaufprogramm der EZB und gute
Unternehmensdaten erwiesen sich als stitzend. Die
Risikopramien engten sich um 26 auf 48 Basispunkte ein.
Anleihen aus den Schwellenlandem stieBen bei Anlegern trotz
einiger Unsicherheiten auf Einzellanderebene (Brasilien,
Venezuela, Tiirkei) auf groBes Interesse und profitierten von einer
Belebung des Welthandels. Auf Indexebene (JP Morgan EMBI
Global Div.) belief sich der Zuwachs auf 5,6 Prozent. Die
Risikopramien fielen von 329 auf 304 Basispunkte.

Gute Konjunktur stiitzt Aktienborsen

Die globalen Aktienmarkte befanden sich im letzten Halbjahr im
Aufwartstrend. Unterstitzt von einer robusten Konjunktur in
allen wichtigen Wirtschaftsraumen, verbesserte sich der MSCI
World-Index in lokaler Wahrung um 7,2 Prozent.

In den USA stieg der Leitindex Dow Jones Industrial Average um
10,2 Prozent, der marktbreite S&P 500-Index gewann 8,4
Prozent. Beide Bérsenbarometer legten eine Reihe von
Hochststanden vor. Vor allem die vom neuen US-Prasidenten
Donald Trump angekiindigten InfrastrukturmaBnahmen und
Steuersenkungen sorgten zundchst flr Fantasie. Doch schon bald
kamen erste Zweifel an der politischen Durchsetzungsféhigkeit
der Vorhaben auf. Seit Mai stiegen die Unsicherheiten bezlglich
der US-Politik weiter an, dennoch konnten die Markte erneut
zulegen. So sorgte insbesondere die Entlassung von FBI-Chef
James Comey, der mit der Untersuchung der Russland-
Verbindungen des Trump-Teams betraut war, fiir Unruhe. Danach
kam es wiederholt zu Personalrochaden. Im Juli scheiterte Trump
mit seinen Planen, Obamacare abzuschaffen - nicht zuletzt am
Widerstand aus seiner eigenen Partei. Vor diesem Hintergrund
und der Tatsache, dass viele wichtige Amter in Washington
immer noch nicht besetzt waren, rlickten die Hoffnungen auf
KonjunkturmaBnahmen in weite Ferne. Insgesamt wurden die US-
Borsen hauptsachlich von positiven Unternehmensnachrichten
unterstiitzt. Gegen Ende des Berichtszeitraums wirkte die
Schwache des US-Dollar-Wechselkurses zusatzlich stimulierend.
Doch verlor der Aufschwung im weiteren Verlauf immer mehr an
Dynamik und wurde (iber weite Strecken fast nur noch von der
Technologiebranche getragen.



Die Kurse in Europa stiegen ebenfalls deutlich, bis es im Juni zu
einem kraftigen Riicksetzer kam. Der EURO STOXX 50-Index
verbesserte sich per saldo um 6,8 Prozent. Von Marz bis Mai
kletterten die Notierungen kraftig, als der politische Gegenwind
an den Borsen nachlieB. Sowohl der positive Wahlausgang in den
Niederlanden als auch ermutigende Umfragen vor der
Prasidentenwahl in Frankreich unterstiitzten die Kurse. Zudem
sorgten die positive Berichtssaison, starke Konjunkturdaten und
die anhaltend lockere Geldpolitik fiir Unterstitzung. Als im Mai
schlieBlich Emmanuel Macron zum neuen franzdsischen
Prasidenten gewahlt wurde, war die Erleichterung groB, doch
war dies bereits in den Aktienkursen eingepreist. Stattdessen
kamen mit dem Uberraschend knappen Ergebnis der britischen
Neuwahlen Anfang Juni neue Fragezeichen beziglich des
weiteren Verlaufs der Brexit-Verhandlungen auf. Gegen Ende des
Berichtszeitraums sorgte dann die Ank{indigung von EZB-
Prasident Draghi, schon bald mit einer Straffung der Geldpolitik
beginnen zu wollen, fir einen deutlichen Kursriickgang. Zudem
driickte der unerwartet starke Euro-Wechselkurs ebenso auf die
Notierungen wie die anhaltenden Turbulenzen im europaischen
Automobilsektor.

In Japan belasteten zunachst protektionistische AuBerungen aus
den USA sowie der mangelnde Riickenwind durch den Yen. Nach
zwei schwachen Monaten verzeichnete der NIKKEI 225-Index ab
April jedoch wieder spiirbare Zuwachse, sodass dieser in der
Berichtsperiode insgesamt 4,6 Prozent gewann. Hintergrund
hierflir waren iiberraschend robuste Wachstumsdaten und eine
Abschwadchung des Yen-Wechselkurses. Im Juli gab der Index
wieder leicht ab.

Die Borsen der Schwellenldnder notierten sehr fest, der MSCI
Emerging Markets-Index kletterte in lokaler Wahrung um 14,2
Prozent. Treiber hierfiir waren vor allem die teils deutlich
aufgehellten konjunkturellen Perspektiven in Asien und
Lateinamerika, wahrend in Osteuropa iberwiegend Verluste
aufliefen.

Wichtiger Hinweis:

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes ist, sofern nicht
anders ausgewiesen, Datastream. Samtliche Indexangaben
beziehen sich auf die Wertentwicklung in den jeweiligen lokalen
Wahrungen. Die Quelle fiir alle Angaben der
Anteilwertentwicklung auf den nachfolgenden Seiten sind eigene
Berechnungen von Union Investment nach der Methode des
Bundesverbands Deutscher Investmentgesellschaften (BVI),
sofern nicht anders ausgewiesen.

Die Kennzahlen veranschaulichen die Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse kdnnen sowohl niedriger
als auch hoher ausfallen.

Detaillierte Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle des Investmentvermdgens (Fonds) finden Sie auf
den letzten Seiten dieses Berichtes.



VBMH Vermadgen

WKN AOM9ZE
ISIN LU0336601892

Wertentwicklung in Prozent ")

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre|
1,55 3,56 -2,84 -

1) Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode).

Geografische Landeraufteilung
Luxemburg 56,44 %
Irland 21,59 %
Grofbritannien 8,11 %
Deutschland 6,79 %
Frankreich 4,22 %
Vereinigte Staaten von Amerika 1,32 %
Wertpapiervermdgen 98,47 %
Terminkontrakte 0,39 %
Bankguthaben 1,67 %
Sonstige Vermdgensgegensténde/Sonstige Verbindlichkeiten 0,25 %
Teilfondsvermdgen 100,00 %

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom
tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Halbjahresbericht
01.02.2017 - 31.07.2017

Wirtschaftliche Aufteilung )

Investmentfondsanteile 96,99 %
Verbraucherdienste 1,48 %
Wertpapiervermdgen 98,47 %
Terminkontrakte 0,39 %
Bankguthaben 1,67 %
Sonstige Vermdgensgegenstdnde/Sonstige Verbindlichkeiten 0,25 %
Teilfondsvermdgen 100,00 %

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom
tatsachlichen Wert abweichen.

Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens
zum 31. Juli 2017

Wertpapiervermégen 18.580.739,76
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 18.023.747,43)
Bankguthaben 315.780,05
Sonstige Bankguthaben 58.137,67
Dividendenforderungen 6.323,03
18.960.980,51
Verbindlichkeiten aus Anteilriicknahmen -1.690,52
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -72.471,73
Zinsverbindlichkeiten -103,31
Sonstige Passiva -20.524,68
-94.796,24

Teilfondsvermdgen 18.866.184,27

Umlaufende Anteile
Anteilwert

257.054,656
73,39 EUR
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Vermdgensaufstellung

Wertpapiere

Investmentfondsanteile 2)

Deutschland

Zugénge

Abgange

Kurse zum 31. Juli 2017

DEO0ODWS1UQ9 DWS Covered Bond Fund EUR 0 0 5.321 56,1700 298.880,57 1,58
DE0008491069 UniEuroRenta EUR 0 1.000 11.464 66,5400 762.814,56 4,04
DEOOOA1C81J5 Unilnstitutional Euro Reserve Plus EUR 0 562 1.034 100,6500 104.072,10 0,55
DE0009750133 UnionGeldmarktFonds EUR 0 0 2.415 48,8100 117.876,15 0,62
1.283.643,38 6,79
Frankreich
FR0O013111382 Financiere de I'Echiquier - Entrepreneurs EUR A 0 n 1.554,4000 110.362,40 0,58
IEO0BX906V41 FundLogic Alternatives Plc. - IPM Systematic Macro UCITS Fund ~ EUR 0 20 56 1.078,3708 60.388,76 0,32
FR0011521574 Laffitte Risk Arbitrage UCITS EUR 0 0 2 11.357,8200 22.715,64 0,12
IE00B844SH66 Lyxor/WNT Fund EUR 527 0 527 109,1559 57.525,16 0,30
FR0007078811 METROPOLE Funds SICAV - Metropole Selection EUR 0 0 412 622,6400 256.527,68 1,36
FR0010186726 Natixis Euro ABS IG EUR 0 0 1 125.810,2600 125.810,26 0,67
FRO010757831 Syquant Capital - Helium Opportunites EUR 0 0 121 1.354,0000 163.834,00 0,87
797.163,90 4,22
GroBbritannien
GB0033874768 First State Investments ICVC - Asia Pacific Leaders Fund GBP 0 6.000 14.639 6,8065 111.442,06 0,59
IE00B8G2MF47 Insight LIBOR Plus Fund EUR 0 0 100.623 1,1184 112.536,76 0,60
GBOOB03KP231 J 0 Hambro Capital Management UK Umbrella Fund - UK Equity GBP 0 0 96.108 2,0370 218.959,85 1,16
Income Fund
IE0032904330 JSI? Il-:Iamdbro Capital Management Umbrella Fund Plc. - Euro A EUR 0 0 64.467 3,7460 241.493,38 1,28
s Fun:
IEO0BYW7BD64 Marshall Wace UCITS Funds PLC - MW Liquid Alpha Fund EUR 0 566 738 102,0100 75.283,38 0,40
IEO0BLP5S791 0ld Mutual Dublin Funds Plc. - Old Mutual Global Equity EUR 0 52.639 81.896 1,6156 132.311,18 0,70
Absolute Return Fund
GBOOB3D8PZ13 Threadneedle Focus Investment Funds - Credit Opportunities FundEUR 0 0 265.482 1,3516 358.825,47 1,90
1.250.852,08 6,63
Irland
IE0004766675 Comgest Growth Plc. - Europe EUR 0 2.500 10.809 22,4600 242.770,14 1,29
IE00B59PIMS57 GAM Star Fund Plc. - Global Rates EUR 6.305 0 6.305 11,9611 75.414,74 0,40
IEOOBYPJR538 GAM Star Fund plc - MBS Total Return usb 15.454 0 15.454 10,7490 140.906,82 0,75
IE00B50JD354 GAM Star Plc. - Credit Opportunities Fund EUR 13.750 0 13.750 15,2174 209.239,25 1.1
IEO0BD616X26 GLG Investments VI Plc. - Global Equity Alternative EUR 0 1.027 1.689 97,9600 165.454,44 0,88
IE00BLG30Y36 Hedge Invest International Funds - HI Numen Credit Fund EUR 0 510 1.697 95,7700 162.521,69 0,86
IE00B14X4M10 iShares Plc. - MSCI North America UCITS ETF EUR 0 2.059 15.828 39,6100 626.947,08 3,32
IEOOBFNWY275 Lord Abbett Passport Portfolios PLC - Short Duration Income FundUSD 0 0 29.623 10,7100 269.117,25 1,43
IE0033758917 Muzinich Funds - Enhanced Yield Short-Term Fund EUR 0 350 3.742 161,5300 604.445,26 3,20
IEOOB85RQ587 Muzinich Funds - Long Short Credit Yield EUR 0 0 2.080 127,0000 264.160,00 1,40
IEO0BYQDQ804 Old Mutual Absolute Return Government Bond Fund EUR 0 4.634 14.028 9,9412 139.455,15 0,74
IEO0B6VHBN 16 PIMCO Funds Global Investors Series Plc. - Capital Securities FundEUR 0 0 32.419 13,3600 433.117,84 2,30
IE00B80G9288 PIMCO Funds Global Investors Series Plc. - Income Fund EUR 0 0 30.788 13,5800 418.101,04 2,22
IEOOBH7Y7M45 Elésl_srillulnvestment Co plc - Acadian Emerging Markets Equity ~ USD 0 3.000 18.301 16,8900 262.196,87 1,39
IEO0BYZTN220 Trium Blackwall Europe L/S Fund EUR 5.826 0 5.826 9,7000 56.512,20 0,30
4.070.359,77 21,59
Luxemburg
LU0011963674 Aberdeen Global - Japanese Equity Fund JPY 0 0 30.264 486,5621 113.058,67 0,60
LU0235308482 Alken Fund SICAV - European Opportunities EUR 0 200 1.033 237,7400 245.585,42 1,30
LU0639174274 Allianz Discovery Germany Strategy EUR 64 0 64 1.301,8500 83.318,40 0,44
LU0706717518 é\lianz Global Investors Fund - Allianz Advanced Fixed Income ~ EUR 0 0 108 1.078,1300 116.438,04 0,62
uro
LU1570265261 Alpha UCITS SICAV - Fair Oaks Dynamic Credit Fund EUR 60 0 60 1.017,3700 61.042,20 0,32
LU0272941112 Amundi Funds - Absolute Volatility Euro Equities EUR 0 21 87 1.282,7600 111.600,12 0,59
LU1103259088 AQR UCITS Funds - Style Premia UCITS Fund EUR 0 243 723 113,8100 82.284,63 0,44
LU0575255335 Assenagon Alpha Volatility EUR 0 0 121 1.108,0300 134.071,63 0,71
LU0194345913 AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Short Duration  EUR 0 0 3.657 169,2100 618.800,97 3,28

High Yield

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Wertpapiere Zugange Abgange Bestand Kurswert

LU0800573429 AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds EUR 0 0 3.548 115,6400 410.290,72 2,17
LU0072462186 BlackRock Global Funds - European Value Fund EUR 0 0 3.589 67,9400 243.836,66 1,29
LU0411704413 EIacé(Rock Strategic Funds - European Absolute Return Strategies EUR 0 642 1.802 127,2000 229.214,40 1,21
un
LU1337225053 BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund EUR 0 0 313 113,6600 35.575,58 0,19
LU1063708694 Boussard & Gavaudan SICAV - Absolute Return EUR 84 0 84 1.141,8400 95.914,56 0,51
LU0784437740 BPI Global Investments Fund - BPI Alternative Iberian Equities ~ EUR 6.561 0 6.561 12,2350 80.273,84 0,43
Long short Fund
LU0893376748 Cigogne UCITS - M&A Arbitrage EUR 0 0 106 1.191,7400 126.324,44 0,67
LU0249047092 Commodities-Invest EUR 1.926 1.000 8.600 42,0100 361.286,00 1,91
LU1572743505 DB Platinum Midocean Absolute Return Credit EUR 10 0 10 9.998,5700 99.985,70 0,53
LU1370690676 Deutsche Invest | - Euro-Gov Bonds EUR 0 500 2.691 100,8200 271.306,62 1,44
LU0145657366 Deutsche Invest | Euro Bonds Short EUR 0 484 4.985 154,5900 770.631,15 4,08
LU1047850851 DNB Fund - TMT Absolute Return EUR 0 300 907 110,7442 100.444,99 0,53
LU0365358570 Epsilon Fund - Emerging Bond Total Return EUR 0 0 2.622 140,0700 367.263,54 1,95
LU1155061614 Exane Funds 1 - Exane Archimedes Fund Cl. E EUR 6 0 12 10.232,3000 122.787,60 0,65
LU0650958159 Fidelity Active Strategy - Emerging Markets Fund usb 389 0 2.603 155,8700 344.159,48 1,82
LU0181996454 rr:nkgn Templeton Investment Funds - Templeton Asian Growth USD 0 1.500 4.500 38,9200 148.562,22 0,79
cC
LU0490769915 Gartmore SICAV - United Kingdom Absolute Return EUR 0 15.735 18.452 7,1991 132.837,79 0,70
LU1135780176 Goldman Sachs Global Strategic Macro Bond Portfolio EUR 0 500 1.561 105,0200 163.936,22 0,87
LU0451950587 Henderson Horizon - Euro Corporate Bond Fund EUR 0 574 966 159,2400 153.825,84 0,82
LU0579399311 Ignis Absolute Return Government Bond Fund EUR 0 0 190.047 1,1296 214.677,09 1,14
LU0243957825 Invesco Euro Corporate Bond Fund EUR 0 0 20.564 17,8426 366.915,23 1,94
LU0406668342 JPMorgan Funds - Systematic Alpha EUR 0 844 968 116,6500 112.917,20 0,60
LU0189453631 Julius Bar Multibond - ABS Fund EUR 0 0 938 113,3700 106.341,06 0,56
LU0260086037 Jupiter Global Fund - European Growth Mutual Fund EUR 0 1.000 6.756 40,6000 274.293,60 1,45
LU0522256634 Jupiter JGF - Global Convertibles EUR 0 0 17.064 13,6800 233.435,52 1,24
LU1162198839 LFIS Vision UCITS - Premia EUR 0 46 142 1.142,9900 162.304,58 0,86
LU0394778749 LO Funds - Convertible Bond Asia USD usb 0 0 18.155 16,6309 256.115,00 1,36
LU1358059555 Melchior Selected Trust - Velox Fund EUR 750 0 750 105,0418 78.781,35 0,42
LU0562189042 lhjﬂar%ll FI.yné:h Investment Solutions - AQR Global Relative Value ~ EUR 0 223 653 124,6900 81.422,57 0,43
un
LU1468410581 Merrill Lynch Investment Solutions - Enhanced Cross-Asset EUR 790 0 1.580 109,1300 172.425,40 0,91
Volatility Premium Fd
LU0994402526 le/ler(rjill Lynch Investment Solutions - Enhanced Volatility Premium EUR 0 0 612 117,1600 71.701,92 0,38
un
LU0333226826 Ie/leréill Lynch Investment Solutions - Marshall Wace Tops UCITS ~ EUR 0 395 3.953 141,3500 558.756,55 2,96
un
LU0747315207 NN (L) SICAV - Euro Covered Bond EUR 0 0 12 6.129,5800 73.554,96 0,39
LU0539144625 Nordea 1 - European Covered Bond Fund EUR 0 3.500 9.217 13,7100 126.365,07 0,67
LU0628638388 Oddo Compass Euro Credit Short Duration Fund EUR 0 5.250 20.347 9,1470 186.114,01 0,99
LU0263854829 Earénﬁrs/ijro;lp Listed Investments SICAV - Listed Infrastructure  EUR 0 0 606 217,9800 132.095,88 0,70
- Acc.
LU1071462532 Pictet Total Return - Agora EUR 493 400 1.118 120,0000 134.160,00 0,71
LU0635020901 Pictet Total Return - Kosmos EUR 0 500 1.260 110,4300 139.141,80 0,74
LU0425027157 Eobgco Capital Growth - Robeco Investment Grade Corporate  EUR 0 756 1.309 114,0100 149.239,09 0,79
onds
LU0273643493 RWC Funds SICAV - RWC Global Convertibles Fund EUR 0 0 94 1.604,8900 150.859,66 0,80
LU1078767826 Schroder International Selection Fund - EURO Corporate Bond  EUR 0 3.990 6.467 23,8883 154.485,64 0,82
LU1125543352 Serviced Platform SICAV - MSK Equity UCITS Fund EUR 0 381 1.042 96,5593 100.614,79 0,53
LU0132667782 UBAM - Europe Equity EUR 0 0 536 455,3700 244.078,32 1,29
LU0509230370 Unilnstitutional Euro Liquidity EUR 0 0 13 9.682,2900 125.869,77 0,67
LU0262776809 UniOpti4 EUR 0 500 1.317 99,3900 130.896,63 0,69
LU0201780276 UniReserve: Euro -M- EUR 0 " 10 9.907,2000 99.072,00 0,53
LU0247467987 UniReserve: Euro-Corporates EUR 0 0 1.706 42,8800 73.153,28 0,39
LU0462885301 XAIA Credit Basis 11 (1) EUR 0 0 118 983,5400 116.057,72 0,62

10.650.503,12 56,44

Vereinigte Staaten von Amerika

IEO0B6TYHGI5 Wellington Management Funds Ireland Plc. - Wellington EUR 0 0 10.527 23,6673 249.145,67 1,32
Strategic European Equity Fund

249.145,67 1,32
Investmentfondsanteile 18.301.667,92 96,99

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Wertpapiere

Zertifikate

Borsengehandelte Wertpapiere

GroBbritannien

Zugénge

Abgange

Bestand Kurs Kurswert

DEOOOAON62D7 ETFS Metal Securities Ltd./Platin Zert. Perp. EUR 0 0 3.722 74,9790 279.071,84 1,48
279.071,84 1,48
Borsengehandelte Wertpapiere 279.071,84 1,48
Zertifikate 279.071,84 1,48
Wertpapiervermégen 18.580.739,76 98,47
Terminkontrakte
Long-Positionen
EUR
DAX Performance-Index Future September 2017 2 0 2 -4.024,93 -0,02
Dow Jones EURO STOXX 50 Dividend Index Future Dezember 2021 16 0 36 41.240,00 0,22
Dow Jones EURO STOXX 50 Dividend Index Future Dezember 2022 18 0 18 -3.060,00 -0,02
EUREX Euro-Bono Spanien Future September 2017 4 0 4 3.822,40 0,02
EUX 10 YR Euro-OAT Future September 2017 3 0 3 -2.640,00 -0,01
Stoxx 600 Qil&Gas Future September 2017 39 0 39 -21.183,50 -0,11
14.153,97 0,08
GBP
LIF Long Gilt Future September 2017 3 0 3 -6.488,20 -0,03
-6.488,20 -0,03
usb
Chicago Board Options Exchange SPX Volatility Index Future August 2017 8 0 8 -19.849,01 -0,11
-19.849,01 -0,11
Long-Positionen -12.183,24 -0,06
Short-Positionen
EUR
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Dividend Index Future Dezember 2019 0 34 -54 -39.240,00 -0,21
EUX 10YR Euro-Bund Future September 2017 15 32 -17 -3.088,00 -0,02
-42.328,00 -0,23
JPY
Japanese Yen Currency Future September 2017 8 1 -3 -5.166,42 -0,03
-5.166,42 -0,03
usb
US Dollar Currency Future September 2017 6 14 -8 -12.800,07 -0,07
-12.800,07 -0,07
Short-Positionen -60.294,49 -0,33
Terminkontrakte -72.471,73 -0,39
Bankguthaben - Kontokorrent 315.780,05 1,67
Sonstige Vermogensgegensténde/Sonstige Verbindlichkeiten 42.142,19 0,25
Teilfondsvermdgen in EUR 18.866.184,27 100,00

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2)  Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Rﬂcknahmeabschlé%en sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebihr fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich. Von gehaltenen Anteilen eines Zielfonds, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von
einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,

wird keine oder eine reduzierte Verwaltungsvergiitung berechnet.

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Juli 2017 in Euro
umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,4764
Britisches Pfund GBP 1 0,8941
Japanischer Yen JPY 1 130,2449
Neuseelandischer Dollar NZD 1 1,5719
Norwegische Krone NOK 1 9,3137
US Amerikanischer Dollar usb 1 1,1789

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.



VBMH Vermadgen

Zu- und Abgange vom 1. Februar 2017 bis 31. Juli 2017
Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieBlich
Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge

Investmentfondsanteile 1)

Frankreich
FR0000978371 AXA IM Euro Liquidity 0 4
IE00B8V74V41 Lyxor/WNT Fund 0 469

GroBbritannien

GB0007494221 Henderson UK Equity Income & Growth Fund 0 13.753
Irland

IE00B5ZR2157 PIMCO Euro Short Maturity Source ETF 0 2.206
Luxemburg

LU0525202155 BlackRock Strategic Funds - BlackRock European Diversified Equity Absolute Return Fund 0 1.341
LU0462954396 DB Platinum IV - Systematic Alpha 0 869
LU0476438642 Melchior European Absolute Return Fund 0 1.234
LU0133660984 Pioneer Funds - Euro Corporate Bond 0 22.825
Optionen

usb

Put on S&P 500 Index Mai 2017/2.350,0 12 12
Put on S&P 500 Index Marz 2017/2.350,00 18 18

Terminkontrakte

EUR

EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future September 2017 27 27
EUREX Euro-Bono Spanien Future Juni 2017 4 4
EUX 10 YR Euro-OAT Future Juni 2017 3 3
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2017 34 34
EUX 10YR Euro-Bund Future Mérz 2017 13 0
Ibex 35 Index Future April 2017 7 7
Ibex 35 Index Future Februar 2017 0 7
Ibex 35 Index Future Mai 2017 2 2
Ibex 35 Index Future Marz 2017 7 7
S&P-MIB Index Future Juni 2017 5 5
S&P-MIB Index Future Mérz 2017 0 5
Stoxx 600 Oil&Gas Future Juni 2017 26 26
Stoxx 600 Real Estate Future Juni 2017 26 26
Stoxx 600 Real Estate Future Mérz 2017 26 26
Stoxx 600 Telecommunications Future Juni 2017 28 28
Stoxx 600 Telecommunications Future Mérz 2017 0 28
10YR Euro-BTP 6% Future Juni 2017 8 8
GBP

LIF Long Gilt Future Juni 2017 3 3
LIF Long Gilt Future Marz 2017 1 1
JPY

Japanese Yen Currency Future Juni 2017 21 21
Japanese Yen Currency Future Marz 2017 13 3
usb

Chicago Board Options Exchange SPX Volatility Index Future Juli 2017 9 9
Chicago Board Options Exchange SPX Volatility Index Future Juni 2017 9 9
FTSE China A 50 Index Future April 2017 21 21
FTSE China A 50 Index Future Februar 2017 0 21
FTSE China A 50 Index Future Mdrz 2017 21 21

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.



VBMH Vermadgen

ISIN Wertpapiere Zugdnge Abgange
Nikkei 225 Stock Average Index Future Juni 2017 1 1
US Dollar Currency Future Juni 2017 16 16
US Dollar Currency Future Méarz 2017 8 4
ZAR/USD Future Juni 2017 12 12

1) Angaben zu Ausgabeaufschlagen, R‘L‘Jcknahmeabschlé%en sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebihr fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der
Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich. Von gehaltenen Anteilen eines Zielfonds, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von
einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
wird keine oder eine reduzierte Verwaltungsvergiitung berechnet.

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Erlduterungen zum Bericht per Ende Juli 2017

Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in Euro.

Der Halbjahresabschluss des Fonds wurde auf der Grundlage der
im Domizilland gliltigen Gliederungs- und Bewertungsgrundsatze
erstellt.

Der Kurswert der Wertpapiere und sonstigen bdrsennotierten
Derivate entspricht dem jeweiligen Bérsen- oder Marktwert per
Ende Juli 2017. An einem geregelten Markt gehandelte
Wertpapiere werden zu den an diesem Markt verzeichneten
Marktpreisen bewertet. Investitionen in Zielfonds werden zu
deren zuletzt veroffentlichten Kursen bewertet.

Soweit der Teilfonds zum Stichtag OTC-Derivate im Bestand hat,
erfolgt die Bewertung auf Tagesbasis auf der Grundlage
indikativer Broker-Quotierungen oder von finanzmathematischen
Bewertungsmodellen.

Soweit der Teilfonds zum Stichtag schwebende Devisentermin-
geschafte verzeichnet, werden diese auf der Grundlage der fir
die Restlaufzeit giiltigen Terminkurse bewertet.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle
Vermdgenswerte fiir die keine reprasentativen Marktwerte
erhaltlich sind, werden zu einem Verkehrswert bewertet, den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
anerkannten Bewertungsregeln hergeleitet hat.

Das Bankguthaben wurde mit dem Nennwert angesetzt.

Die auf andere als auf die Teilfondswahrung lautenden
Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden zu den
letzten verflgbaren Devisenmittelkursen in Euro umgerechnet.
Geschéftsvorfalle in Fremdwahrungen werden zum Zeitpunkt der
buchhalterischen Erfassung in die Teilfondswahrung
umgerechnet. Realisierte und unrealisierte Wahrungsgewinne
und -verluste werden erfolgswirksam erfasst.

Sofern der Teilfonds die Position Zinsen auf Anleihen enthalt,
beinhaltet diese, soweit zutreffend, auch anteilige Ertrage
aufgrund von Emissionsrenditen.

Der Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis der Teilfondsanteile wird
vom Nettoinventarwert pro Anteil zu den jeweiligen glltigen
Handelstagen und, soweit zutreffend, zuziiglich eines im
Verkaufsprospekt definierten Ausgabeaufschlags und/oder
Dispositionsausgleichs bestimmt. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle
erhoben und kann nach der GroBenordnung des Kaufauftrages
gestaffelt werden. Der Dispositionsausgleich wird dem Teilfonds
gutgeschrieben.

Die Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft sowie die Pauschal-
gebiihr werden auf Basis des kalendertdglichen Nettoteilfonds-
vermogens erfasst und monatlich ausbezahlt. Die Pauschalgebihr
deckt die Vergtitung der Verwahrstelle, bankubliche Depot- und
Lagerstellengebiihren fiir die Verwahrung von
Vermdgensgegenstanden, Honorare der Abschlusspriifer, Kosten
flr die Beauftragung von Stimmrechtsvertretungen und Kosten
fir Hauptverwaltungstétigkeiten, wie zum Beispiel die
Fondsbuchhaltung sowie das Berichts- und Meldewesen, ab. Die
Berechnung erfolgt auf der Grundlage vertraglicher
Vereinbarungen.

Sofern die Aufwands- und Ertragsrechnung sonstige Aufwen-
dungen enthalt, bestehen diese aus den im Verkaufsprospekt
genannten Kosten wie beispielsweise staatliche Geblihren,
Kosten fir die Verwaltung von Sicherheiten oder Kosten fir
Prospektanderungen.

In den ordentlichen Nettoertrdgen sind ein Ertragsausgleich und
ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend der
Berichtsperiode angefallene Nettoertrége, die der Anteilerwerber
im Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkaufer im
Riicknahmepreis vergiitet erhalt.

Das Teilfondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg
einer Steuer, der ,Taxe d'abonnement” von gegenwartig 0,05 %
per annum, zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Nettoteilfondsvermdgen. Soweit das
Teilfondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds
angelegt ist, die ihrerseits bereits der Taxe d'abonnement
unterliegen, entféllt diese Steuer fir den Teil des
Teilfondsvermdgens, welcher in solche Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist.

Die Einnahmen aus der Anlage des Teilfondsvermdgens werden
in Luxemburg nicht besteuert, sie kénnen jedoch etwaigen
Quellen- oder Abzugsteuern in Landern unterliegen, in welchen
das Teilfondsvermdgen angelegt ist. Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden
Quittungen Uber solche Steuern fir einzelne oder alle
Anteilinhaber einholen.

Im Zusammenhang mit dem Abschluss von bérsennotierten und/
oder OTC-Derivaten hat der Teilfonds Sicherheiten in Form von
Bankguthaben oder Wertpapieren zu liefern oder zu erhalten.

Die Positionen , Sonstige Bankguthaben/Bankverbindlichkeiten”
enthalten die vom Teilfonds gestellten/erhaltenen Sicherheiten in
Form von Bankguthaben fiir bérsennotierte und/oder OTC-
Derivate. Gestellte Sicherheiten in Form von Wertpapieren
werden in der Vermogensaufstellung gekennzeichnet. Erhaltene
Sicherheiten in Form von Wertpapieren werden nicht in der
Vermdgensaufstellung erfasst.
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Die Wertentwicklung der Teilfondsanteile ist auf Basis der jeweils
an den Stichtagen veréffentlichten Anteilwerte gemaB der BVI-
Formel ermittelt worden. Sie kann im Einzelfall von der
Entwicklung der Anteilwerte, wie sie im Fondsbericht ermittelt
wurden, geringfiigig abweichen.

Es konnen der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds im Zusammenhang mit
Handelsgeschéften geldwerte Vorteile (,soft commissions”, z. B.
Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformations-
systeme) entstehen, die im Interesse der Anteilinhaber bei den
Anlageentscheidungen verwendet werden, wobei derartige
Handelsgeschéfte nicht mit nattrlichen Personen geschlossen
werden, die betreffenden Dienstleister nicht gegen die Interessen
des Fonds handeln diirfen und ihre Dienstleistungen im direkten
Zusammenhang mit den Aktivitdten des Fonds erbringen.

Hinweis auf das Gesetz vom 17. Dezember 2010

Der Fonds wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 uber Organismen flir gemeinsame Anlagen
(,Gesetz vom 17. Dezember 2010") aufgelegt und erfiillt die
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,Richtlinie 2009/65/EG").

Sonstige Informationen

Wertpapiergeschafte werden grundsatzlich nur mit Kontrahenten
getatigt, die durch das Fondsmanagement in eine Liste geneh-
migter Parteien aufgenommen wurden, deren Zusammensetzung
fortlaufend Gberpriift wird. Dabei stehen Kriterien wie die
Ausfiihrungsqualitat, die Hohe der Transaktionskosten, die
Researchqualitdt und die Zuverlassigkeit bei der Abwicklung von
Wertpapierhandelsgeschaften im Vordergrund. Dariiber hinaus
werden die jahrlichen Geschaftsberichte der Kontrahenten
eingesehen.

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen
gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 (iber Wertpapier-

finanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps abgeschlossen.

12



Verwaltungsgesellschaft und zugleich
Hauptverwaltungsgesellschaft

Union Investment Luxembourg S.A.
308, route d'Esch

L-1471 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg
R.C.S.L. B 28679

Eigenkapital per 31.12.2016:
Euro 162,737 Millionen
nach Gewinnverwendung

Leitungsorgan der Union Investment
Luxembourg S.A.:

Verwaltungsrat
Verwaltungsratsvorsitzender

Hans Joachim REINKE

Vorsitzender des Vorstandes der
Union Asset Management Holding AG
Frankfurt am Main

Stv. Verwaltungsratsvorsitzender

Giovanni GAY

Mitglied der Geschéftsfiihrung der
Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt am Main

Weitere Mitglieder des Verwaltungsrates

Bjorn JESCH

Mitglied der Geschéftsfiihrung der
Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt am Main

Nikolaus SILLEM

Mitglied der Geschéftsfiihrung der
Union Investment Institutional GmbH
Frankfurt am Main

Maria LOWENBRUCK

Mitglied der Geschaftsfuhrung der
Union Investment Luxembourg S.A.
Luxemburg

Dr. Joachim VON CORNBERG
Mitglied der Geschaftsfuhrung der
Union Investment Luxembourg S.A.
Luxemburg

Karl-Heinz MOLL (ab dem 01.07.2017)
Mitglied des Verwaltungsrates

Bernd SCHLICHTER
unabhangiges Mitglied des
Verwaltungsrates

Klaus Peter STRABER (ab dem 01.07.2017)
unabhangiges Mitglied des
Verwaltungsrates

Geschéftsfihrer der Union
Investment Luxembourg S.A.

Maria LOWENBRUCK
Dr. Joachim VON CORNBERG

Gesellschafter der Union Investment Luxembourg S.A.

Union Asset Management Holding AG
Frankfurt am Main

Auslagerung des Portfoliomanagements
an folgende, der Union Investment
Gruppe angehorende, Gesellschaften:

Union Investment Privatfonds GmbH
WeiBfrauenstraBe 7
D-60311 Frankfurt am Main

Union Investment Institutional GmbH
WeiBfrauenstralBe 7
D-60311 Frankfurt am Main

Abschlusspriifer (Réviseur d'entreprises agréé)

Emnst & Young S.A.
35E avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luxembourg

die zugleich Abschlussprifer der
Union Investment Luxembourg S.A. ist.

Verwahrstelle und zugleich Hauptzahlstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen
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Zahl- und Vertriebsstelle im GroBherzogtum
Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

Zahl- und Vertriebsstellen sowie Informationsstellen in
der Bundesrepublik Deutschland

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

Sitz: Frankfurt am Main

BBBank eG
HerrenstraBe 2-10
76133 Karlsruhe
Sitz: Karlsruhe

Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
Richard-Oskar-Mattern-Str. 6

40547 Dusseldorf

Sitz: Diisseldorf

Weitere Vertriebsstellen in der Bundesrepublik
Deutschland

Die den vorgenannten Banken sowie den genossenschaftlichen
Zentralbanken angeschlossenen Kreditinstitute sind weitere
Vertriebsstellen in der Bundesrepublik Deutschland.
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Weitere von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds

BBBank Konzept Dividendenwerte Union
Commodities-Invest

FairWorldFonds

LIGA Portfolio Concept
LIGA-Pax-Cattolico-Union
LIGA-Pax-Corporates-Union
LIGA-Pax-Laurent-Union (2022)
PE-Invest SICAV

PrivatFonds: Konsequent
PrivatFonds: Konsequent pro
Quoniam Funds Selection SICAV
SpardaRentenPlus
UniAbsoluterErtrag

UniAsia

UniAsiaPacific

UniAusschiittung

UniDividendenAss
UniDynamicFonds: Europa
UniDynamicFonds: Global

UniEM Fernost

UniEM Global

UniEM Osteuropa

UniEuroAnleihen

UniEuroAspirant

UniEuroKapital

UniEuroKapital Corporates
UniEuroKapital -net-

UniEuroKapital 2017

UniEuropa

UniEuropa Mid&Small Caps
UniEuropaRenta

UniEuroRenta Corporates
UniEuroRenta Corporates Deutschland 2019
UniEuroRenta Corporates 2017
UniEuroRenta Corporates 2018
UniEuroRenta EM 2021
UniEuroRenta EmergingMarkets
UniEuroRenta Real Zins
UniEuroRenta Unternehmensanleihen EM 2021
UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2020
UniEuroRenta 5J

UniEuroSTOXX 50

UniExtra: EuroStoxx 50

UniFavorit: Aktien Europa
UniFavorit: Renten

UniGarant: Aktien Welt (2020)
UniGarant: BRIC (2017)

UniGarant: BRIC (2017) Il
UniGarant: BRIC (2018)

UniGarant: ChancenVielfalt (2019) Il
UniGarant: ChancenVielfalt (2020)
UniGarant: ChancenVielfalt (2020) Il
UniGarant: ChancenVielfalt (2021)
UniGarant: Commodities (2017) Il
UniGarant: Commodities (2017) IV
UniGarant: Commodities (2017) V

UniGarant: Commodities (2018)
UniGarant: Commodities (2018) Il
UniGarant: Commodities (2018) Il

UniGarant: Commodities (2019)

UniGarant: Deutschland (2018)

UniGarant: Deutschland (2019)

UniGarant; Deutschland (2019) Il

UniGarant: Emerging Markets (2018)
UniGarant: Emerging Markets (2020)
UniGarant: Emerging Markets (2020) Il
UniGarant: Erneuerbare Energien (2018)
UniGarant: Nordamerika (2021)

UniGarant: Rohstoffe (2020)

UniGarantExtra: Deutschland (2019)
UniGarantExtra: Deutschland (2019) Il
UniGarantPlus: Erneuerbare Energien (2018)
UniGarantPlus: Europa (2018)

UniGarantTop: Europa

UniGarantTop: Europa Il

UniGarantTop: Europa |l

UniGarantTop: Europa IV

UniGarantTop: Europa V

UniGarant95: Aktien Welt (2020)
UniGarant95: ChancenVielfalt (2019)
UniGarant95: ChancenVielfalt (2019) Il
UniGarant95: ChancenVielfalt (2020)
UniGarant95: Nordamerika (2019)

UniGlobal Dividende

UniGlobal Il

Unilnstitutional Asian Bond and Currency Fund
Unilnstitutional Basic Emerging Markets
Unilnstitutional Basic Global Corporates HY
Unilnstitutional Basic Global Corporates IG
Unilnstitutional CoCo Bonds

Unilnstitutional Convertibles Protect
Unilnstitutional Corporate Hybrid Bonds
Unilnstitutional EM Bonds 2018
Unilnstitutional EM Corporate Bonds
Unilnstitutional EM Corporate Bonds Flexible
Unilnstitutional EM Corporate Bonds Low Duration Sustainable
Unilnstitutional EM Corporate Bonds 2017
Unilnstitutional EM Corporate Bonds 2020
Unilnstitutional EM Corporate Bonds 2022
Unilnstitutional EM High Yield Bonds
Unilnstitutional EM Sovereign Bonds
Unilnstitutional Euro Corporate Bonds Flexible 2017
Unilnstitutional Euro Corporate Bonds 2019
Unilnstitutional Euro Covered Bonds 2019
Unilnstitutional Euro Liquidity

Unilnstitutional Euro Subordinated Bonds
Unilnstitutional European Corporate Bonds +
Unilnstitutional European Equities Concentrated
Unilnstitutional European Mixed Trend
Unilnstitutional Financial Bonds 2017
Unilnstitutional Financial Bonds 2022
Unilnstitutional German Corporate Bonds +
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Unilnstitutional Global Convertibles

Unilnstitutional Global Convertibles Sustainable
Unilnstitutional Global Corporate Bonds Short Duration
Unilnstitutional Global Corporate Bonds Sustainable
Unilnstitutional Global Corporate Bonds 2022
Unilnstitutional Global Covered Bonds
Unilnstitutional Global High Dividend Equities Protect
Unilnstitutional Global High Yield Bonds
Unilnstitutional IMMUNO Nachhaltigkeit
Unilnstitutional IMMUNO Top

Unilnstitutional Local EM Bonds

Unilnstitutional Multi Credit

Unilnstitutional Short Term Credit

Unilnstitutional Structured Credit High Yield
UniKonzept: Dividenden

UniKonzept: Portfolio

UniMarktfihrer

UnionProtect: Europa (CHF)

UniOptima

UniOptimus -net-

UniOpti4

UniPacific Aktien

UniPremium Evolution 100

UniPremium Evolution 25

UniProfiAnlage (2019)

UniProfiAnlage (2019/11)
UniProfiAnlage (2020)
UniProfiAnlage (2020/11)
UniProfiAnlage (2021)
UniProfiAnlage (2023)
UniProfiAnlage (2023/11)
UniProfiAnlage (2024)
UniProfiAnlage (2025)
UniProfiAnlage (2027)
UniProlnvest: Struktur
UniProtect: Europa

UniProtect: Europa |l

UniRak Emerging Markets
UniRak Nachhaltig

UniRak Nachhaltig Konservativ
UniRak Nordamerika

UniRent Europa

UniRent Global

UniRent Kurz URA

UniRent Miindel

UniRent Miindel Flex
UniRenta Corporates
UniRentEuro Mix

UniRentEuro Staatsanleihen Flex
UniReserve

UniReserve: Euro-Corporates
UniSector

UniStruktur

UniValueFonds: Europa
UniValueFonds: Global
UniVorsorge 1

UniVorsorge 2

UniVorsorge 3

UniVorsorge 4

UniVorsorge 5

UniVorsorge 6
UniVorsorge 7
UniWirtschaftsAspirant
VBMH Vermdgen

Die Union Investment Luxembourg S.A. verwaltet ebenfalls Fonds

nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 Uiber spezialisierte
Investmentfonds.
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Union Investment Luxembourg S.A.
308, route d'Esch

L-1471 Luxemburg
service@union-investment.com
privatkunden.union-investment.de

m Genossenschaftliche FinanzGruppe
== == Volksbanken Raiffeisenbanken

Union
Investment
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