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Best Execution Policy — Orderausfithrungsgrundsatze

l. Zielsetzung

Die Best Execution Policy regelt Grundsatze und Verfahren, die
darauf abzielen im Rahmen von Transaktionen fir die kollektive
Vermogensverwaltung und die Finanzportfolioverwaltung das
bestmdgliche Ergebnis fir das Investmentvermdgen beziehungs-
weise das Kundenportfolio zu erreichen. Sie gilt fiir alle Anleger
im Rahmen der kollektiven Vermégensverwaltung und Kunden
der Finanzportfolioverwaltung.

Il. Grundsatz der bestmdglichen Ausfiihrung

Handelsentscheidungen der Portfoliomanager werden grundsatz-

lich nicht unmittelbar an Handelsplatze geleitet, sondern unter
Zwischenschaltung von Intermedidren (Broker, Kontrahenten
und so weiter) ausgeflihrt. Durch sorgféltige Auswahl und
Uberwachung der Intermediare wirkt die Gesellschaft auf die
bestmdgliche Ausflihrung der Transaktionen hin. Die Gesellschaft
Uberprift zudem, ob die Intermediare ihrerseits (iber ange-
messene Vorkehrungen verfligen, die sie in die Lage versetzen,
die bestmdgliche Ausflihrung der Order zu gewahrleisten.

lll. Prinzipien der Auftragsvergabe und Best Execution

Die Vergabe von Handelsauftragen der Gesellschaft erfolgt im
Regelfall nach MaBgabe folgender Grundsatze:

1. Handelsauftrage Uber Vermdgensgegensténde werden unter

Berlicksichtigung aller zum Zeitpunkt der Ordererteilung zur
Verfiigung stehenden Informationen zu den besten verfligharen
Bedingungen platziert. Bei der Entscheidung iiber die Auswahl
der Intermediére und deren Ausfiihrung der Auftrage orientiert
sich die Gesellschaft an bestimmten Faktoren, die fiir die Erzielung
des bestmdglichen Ergebnisses relevant sind, darunter ins-
besondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

e Kosten der Auftragsausfihrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausflihrung beziehungsweise
Abwicklung

® Umfang und Art der Order

Diese Kriterien werden in Abhangigkeit von der Art des Ver-
mdgensgegenstandes und des Handelsauftrags unterschiedlich
gewichtet, um eine Auswahl der einzuschaltenden Intermedidre
zu ermdglichen.

Die Gewichtung dieser Faktoren bestimmt sich nach folgenden
Kriterien:

® Ziele, Anlagepolitik und spezifische Risiken des Investment-
vermogens, wie sie im Verkaufsprospekt oder gegebenenfalls
in den Vertragsbedingungen dargelegt sind

® Merkmale des Auftrags

® Merkmale der Vermdgensgegenstande und

® Merkmale der Ausfihrungsplatze, an die der Auftrag weiter-
geleitet werden kann.



2. Die Platzierung von Handelsauftragen erfolgt unter der Annah-
me, dass unter Berlicksichtigung aller mit dem Ausfiihrungs-
geschaft verbundenen Kosten das bestmdgliche Ergebnis erzielt
werden soll. Bei der Entscheidung (iber die Ordervergabe
werden deshalb aufgrund der bei Vermdgensgegenstanden
iiblichen Kursschwankungen vor allem Intermedidre beriicksich-
tigt, die gleichbleibend fiir eine kostenginstige, vollstandige
und zeitnahe Ausflihrung der Transaktion sorgen. In besonders
gelagerten Fallen kann die Auswahl der Intermedidre durch
weitere relevante Faktoren (zum Beispiel Markteinfluss der
Order, Sicherheit der Abwicklung, Qualitat des geleisteten
Investment-Research) beeinflusst werden.

3. Auf Grundlage dieser Gewichtung erstellt die Gesellschaft ein
Verzeichnis der Intermediére, an die sie die Handelsauftrage im
Portfoliomanagement weiterleitet. Eine Ubersicht der wichtigs-
ten globalen Intermedidre ist dieser Policy als Anlage beigefiigt.
Lasst das Verzeichnis unter Berlicksichtigung der Details des je-
weiligen Auftrags eine Wahl zwischen mehreren Intermedidren
zu, so wird diese nach pflichtgemaBem Ermessen im Einzelfall
durchgefiihrt.

4. Die Gesellschaft Uiberwacht regelmaBig die Orderausfiihrung
durch beauftragte Intermediare. Zu diesem Zweck werden die
abgewickelten Transaktionen stichprobenartig auf Ubereinstim-
mung mit dieser Best Execution Policy untersucht. Etwaige
Mangel werden beanstandet.

IV. Vorrang der Kundenweisung

Im Rahmen der individuellen Finanzportfolioverwaltung fiir pro-
fessionelle Kunden kann der Kunde unter Beachtung investment-
rechtlicher Vorgaben Weisungen hinsichtlich der Ausfihrungs-
modalitdten flir ein Einzelgeschaft oder fiir alle Geschafte erteilen.
Eine Kundenweisung hat stets Vorrang vor dieser Policy und wird
von der Gesellschaft im Rahmen der Orderplatzierung umgesetzt.

V. Uberpriifung der Policy

Die Best Execution Policy wird von der Gesellschaft regelmaBig,
mindestens einmal jahrlich, iiberpriift. Eine Uberpriifung findet
auch statt, wenn eine wesentliche Verdnderung des Marktumfelds
eintritt, die das Erzielen bestmdglicher Ergebnisse im Rahmen
dieser Policy beeintrachtigen kann.

VI. Abweichende Platzierung im Einzelfall

Aufgrund von Systemausfallen oder auBergewdhnlichen Marktver-
haltnissen kann es in seltenen Fallen erforderlich sein, eine Order
in Abweichung von dieser Best Execution Policy zu platzieren. Die
Gesellschaft wird auch unter diesen Umstanden alles daransetzen,
das bestmdgliche Ergebnis fiir den Kunden zu erreichen.



Brokerliste fiir die Vergabe von Handelsauftragen
im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung

Wesentliche Intermediare (Broker und Kontrahenten) fiir Ausfiihrungen von Orders
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Rechtliche Hinweise

Die Inhalte dieses Dokumentes stellen keine Handlungs-
empfehlung dar, sie ersetzen weder die individuelle
Anlageberatung durch die Bank noch die individuelle,
qualifizierte Steuerberatung. Dieses Dokument wurde
von der Union Investment Privatfonds GmbH, der Union
Investment Institutional GmbH, der Union Investment
Luxembourg S. A., der Union Investment Real Estate
GmbH und der Union Investment Institutional Property
GmbH mit Sorgfalt entworfen und hergestellt, dennoch
tibernimmt Union Investment keine Gewahr fiir die
Aktualitét, Richtigkeit und Vollstandigkeit.

Stand aller Informationen, Darstellungen und
Erlduterungen: 1. Januar 2018, soweit
nicht anders angegeben.
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