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Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

Die Union Investment Luxembourg S.A. hat in ihrer Eigenschaft
als Verwaltungsgesellschaft des UniRent Global (in

Liquidation) (WKN: A2DMGV / ISIN: LU1570400900), ein
Investmentfonds gemaB Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010, am 15. April 2019 beschlossen, den Fonds zu
liquidieren.

Der Fonds UniRent Global (in Liquidation) wird gemaB Artikel 12,
Ziffer 2.1.V.m. Ziffer 4. des Verwaltungsreglements zum 24. Juni
2019 in Liquidation gesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft sieht vor dem Hintergrund der
aktuellen und erwarteten Entwicklung des Anteilgeschafts bei
gleichzeitig sinkendem Fondsvolumen, vor allem zur Wahrung
der Interessen der Anteilinhaber, keine nachhaltige
wirtschaftliche Basis, um die Anlageziele des Fonds verwirklichen
zu kénnen und den Fonds fortzufthren.

Das Liquidationsverfahren wird zum 24. Juni 2019 erdffnet. Die
Liquidatorin ist Frau Maria Ldwenbriick.

Der Fonds wurde am 21. Marz 2017 gegriindet. Am 26. Juli
2017 erfolgte die erste Nettoinventarwertberechnung mit einem
Anteilwert von 100,00 Euro.

Der Anteilwert zum Aufldsungsstichtag belief sich auf 98,38 Euro.
Das Fondsvermégen von 12,55 Millionen Euro bestand
demzufolge zum 24. Juni 2019 aus Bankguthaben (abziiglich
Verbindlichkeiten und sonstiger Passiva). Die Wertsteigerung
(inkl. Ausschiittungen) fir die gesamte Laufzeit betrug 3,79
Prozent (Performance-Angaben nach BVIMethode).

Mit freundlichen GriiBen,

Union Investment Luxembourg S.A.



UniRent Global (in Liquidation)

WKN A2DMGV
ISIN LU1570400900

Entwicklung der letzten 3 Geschéftsjahre

Bericht zur Eréffnung des
Liquidationsverfahrens zum 24.
Juni 2019

01.04.2019 - 24.06.2019

Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. April 2019 bis zum 24. Juni 2019

Fondsvermégen Anteilumlauf Mittelauf-

Mio. EUR Tsd. kommen

Mio. EUR

31.03.2018 20,42 212 21,76 1
31.03.2019 17,67 176 -3,43 100,33
24.06.2019 12,55 128 -4,78 98,38

1) Diese Position enthalt Mittelzufliisse aus der Fusion des VB Inter-Bond.

Zusammensetzung des Fondsvermégens

zum 24. Juni 2019

Bankguthaben 12.694.694,49
12.694.694,49

Verbindlichkeiten aus Anteilriicknahmen -124.561,74
Sonstige Passiva -16.902,59
-141.464,33

Fondsvermégen

Umlaufende Anteile

12.553.230,16

127.599,999

Anteilwert

98,38 EUR

Veranderung des Fondsvermdgens
im Berichtszeitraum vom 1. April 2019 bis zum 24. Juni 2019

Fondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes

17.667.223,76

Zinsen auf Anleihen 86.687,49
Bankzinsen -2.162,47
Sonstige Ertrage 2.672,13
Ertragsausgleich -20.605,83
Ertrage insgesamt 66.591,32
Verwaltungsvergiitung -25.927,65
Pauschalgebiihr -3.703,95
Verdffentlichungskosten -697,09
Taxe d'abonnement -77,05
Sonstige Aufwendungen -16.803,01
Aufwandsausgleich 6.406,52
Aufwendungen insgesamt -40.802,23
Ordentlicher Nettoertrag 25.789,09
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt 1) 7.475,53
1) Siehe Erluterungen zum Bericht.

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 176.093,999
Ausgegebene Anteile 41,000
Zuriickgenommene Anteile -48.535,000

Ordentlicher Nettoertrag 25.789,09
Ertrags- und Aufwandsausgleich 14.199,31
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 4.106,56
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -4.779.699,71
Realisierte Gewinne 912.190,23
Realisierte Verluste -661.048,64
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -726.727,22
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 493.261,78
Ausschiittung -396.065,00
Fondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 12.553.230,16

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

127.599,999



UniRent Global (in Liquidation)

Devisenkurse
Zum 24. Juni 2019 existierten ausschlieBlich Vermégenswerte in der Fondswahrung Euro.

Zu- und Abgéange vom 1. April 2019 bis 24. Juni 2019
Wahrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieBlich
Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugédnge Abgénge

Anleihen

Borsengehandelte Wertpapiere

AUD

AU3TB0000143 2,750 % Australien v.12(2024) 0 190.000
CAD

CA135087G732 1,000 % Canada v.17(2022) 0 370.000
CA135087D507 2,250 % Kanada v.14(2025) 0 70.000
CA135087D358 2,750 % Kanada v.14(2048) 0 125.000
CA135087H805 1,750 % Kanada v.18(2020) 0 170.000
CNH

HK0000098928 4,200 % China Development Bank Corporation v.12(2027) 0 4.000.000
HK0000119328 4,300 % China Development Bank Corporation v.12(2032) 0 2.000.000
HK0000298973 3,250 % China v. 16(2021) 0 8.000.000
HK0000251337 3,390 % China v.15(2025) 0 6.500.000
HK0000299005 3,900 % China v.16(2036) 0 3.500.000
EUR

XS1503160225 3,875 % Argentinien Reg.S. v.16(2022) 0 100.000
BE0000342510 0,500 % Belgien Reg.S. v.17(2024) 900.000 900.000
BE0000345547 0,800 % Belgien v.18(2028) 900.000 950.000
DE0001141778 0,000 % Bundesrepublik Deutschland S.177 v.18(2023) 400.000 700.000
DE0001135432 3,250 % Bundesrepublik Deutschland v.10(2042) 0 250.000
DE0001102432 1,250 % Bundesrepublik Deutschland v.17(2048) 0 120.000
DE0001102457 0,250 % Bundesrepublik Deutschland v.18(2028) 1.200.000 1.250.000
FR0013342664 0,310 % Carrefour Banque S.A. EMTN FRN v.18(2022) 0 100.000
FR0013131877 0,500 % Frankreich v.15(2026) 1.500.000 1.500.000
FR0013200813 0,250 % Frankreich v.15(2026) 0 680.000
GR0114030555 3,500 % Griechenland v.17(2023) 0 350.000
IEO0BDHDPR44 0,900 % Irland v.18(2028) 900.000 950.000
IT0005274805 2,050 % ltalien v.17(2027) 0 290.000
XS1409726731 1,375 % Lettland Reg.S. v.16(2036) 0 100.000
XS1452578591 5,625 % Mazedonien Reg.S. v.16(2023) 0 100.000
DEOOONRWOK52 1,500 % Nordrhein-Westfalen EMTN v.18(2040) 0 125.000
ATO000A185T1 1,650 % Osterreich Reg.S. v.14(2024) 2.500.000 2.500.000
ES00000128C6 2,900 % Spanien Reg.S. v.16(2046) 0 120.000
ES0000012A89 1,450 % Spanien v.17(2027) 1.000.000 1.100.000
ES0000012E85 0,250 % Spanien v.19(2024) 1.300.000 1.300.000
X51812887443 1,625 % Stockland Trust Management Ltd. v.18(2026) 0 100.000
XS0285127329 5,875 % Tiirkei v.07(2019) 0 200.000

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.



UniRent Global (in Liquidation)

ISIN Wertpapiere Zugdnge Abgange
GBP

GBOOB6460505 4,250 % GroBbritannien v.10(2040) 0 210.000
GBOOBHBFH458 2,750 % GroBbritannien v.14(2024) 0 175.000
HKD

HK0000072832 2,440 % Hong Kong v.10(2020) 0 1.700.000
IDR

XS1327550783 9,250 % European Bank for Reconstruction & Development v.15(2020) 0 2.000.000.000
XS1377496457 7,875 % Inter-American Development Bank v.16(2023) 0  7.400.000.000
INR

XS1496739464 6,200 % Asian Development Bank v.16(2026) 0 37.400.000
US45950VEM46 6,300 % International Finance Corporation EMTN v.14(2024) 0 27.900.000
X51604199114 7,250 % NTPC Ltd. EMTN Reg.S v.17(2022) 0 20.000.000
JPY

XS0241594778 1,900 % Europaeische Investitionsbank v.06(2026) 0 25.000.000
JP1201011853 2,400 % Japan v.08(2028) 0 97.000.000
JP1103401F97 0,400 % Japan v.15(2025) 0 7.200.000
MXN

MX0MGO0000Y4 5,750 % Mexiko v.15(2026) 0 18.600.000
NOK

N00010646813 2,000 % Norwegen v.12(2023) 0 750.000
N00010786288 1,750 % Norwegen v.17(2027) 0 900.000
PLN

PL0000109492 2,250 % Polen S.0422 v.16(2022) 0 110.000
PLO000108866 2,500 % Polen S.0726 v.15(2026) 0 640.000
SEK

SE0005676608 2,500 % Schweden v.14(2025) 0 1.500.000
SGD

$G7J60932174 3,500 % Singapur v.07(2027) 0 260.000
usb

XS1673684509 2,950 % BDO Unibank Inc. Reg.S. 17(2023) 0 200.000
USY54788AA57 3,179 % Malaysia Sukuk Global Berhad Reg.S. v.16(2026) 0 500.000
USY7136YAA83 5,125 % Perusahaan Gas Negara Tbk Reg.S. v.14(2024) 0 400.000
X51725342288 3,750 % Power Finance Corporation Ltd. EMTN v.17(2027) 0 300.000
X51733878810 3,068 % REC Ltd. EMTN v.17(2020) 0 200.000
US77586TAEG4 6,125 % Ruménien Reg.S. v.14(2044) 0 140.000
US445545AH91 5,375 % Ungarn v.13(2023) 0 200.000
US912810FT08 4,500 % Vereinigte Staaten von Amerika v.06(2036) 0 100.000
US912828TY62 1,625 % Vereinigte Staaten von Amerika v.12(2022) 1.200.000 1.400.000
US912828VB32 1,750 % Vereinigte Staaten von Amerika v.13(2023) 500.000 1.445.000
US912828R366 1,625 % Vereinigte Staaten von Amerika v.16(2026) 1.450.000 2.400.000
US912810RZ30 2,750 % Vereinigte Staaten von Amerika v.17(2047) 0 200.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

AUD

AU35G0001605 2,750 % Queensland Treasury Corporation v.16(2027) 0 380.000
BRL

US105756BN96 10,250 % Brasilien v.07(2028) 0 250.000
US105756BT66 8,500 % Brasilien v.12(2024) 0 350.000
usb

X51633896813 4,125 % African Export-Import Bank Reg.S. EMTN v.17(2024) 0 200.000
US251526BP38 3,150 % Dte. Bank AG (New York Branch) v.18(2021) 0 200.000

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.



UniRent Global (in Liquidation)

ISIN Wertpapiere Zugdnge Abgange

Terminkontrakte

EUR

EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2019 0

10YR Euro-BTP 6% Future Juni 2019 1 0
usb

CBT 2YR US T-Bill 6% Future Juni 2019 7 0
CBT 5YR US T-Bond Note 6% Future Juni 2019 2 0
UltraTreasury 6% Future Juni 2019 0

Credit Default Swaps

usb
BNP Paribas S.A., Paris/CDX North America Investment Grade S30 5Yr Index CDS v.18(2023) 0 1.000.000

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.



Erlduterungen zum Bericht per 24. Juni 2019

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 15. April 2019 in
Ubereinstimmung mit Artikel 12, Ziffer 2. i.V.m. Ziffer 4. des
Verwaltungsreglements beschlossen, den Fonds, mit Wirkung
zum 24. Juni 2019 in Liquidation zu setzen. Die
Verwaltungsgesellschaft sieht vor dem Hintergrund der aktuellen
und erwarteten Entwicklung des Anteilgeschafts bei gleichzeitig
sinkendem Fondsvolumens, vor allem zur Wahrung der Interessen
der Anteilinhaber, keine nachhaltige wirtschaftliche Basis, um die
Anlageziele des Fonds verwirklichen zu kénnen und den Fonds
fortzufiihren. Die Ausgabe von Anteilen des Fonds wurde mit
Wirkung zum Handelstag 15. April 2019 (Orderannahmeschluss
zum Bankarbeitstag 15. April 2019, 16.00 Uhr) eingestellt. Der
Nettoinventarwert wurde bis zum Liquidationsdatum weiterhin
taglich berechnet und veréffentlicht.

Aufgrund des Liquidationsbeschlusses wurden die
Vermdgenswerte zu den entsprechenden geschatzten
Verdusserungswerten angesetzt und Liquidationsaufwendungen
in der Ertrags- und Aufwandsrechnung erfasst.
Zusammenfassend hat der Fonds folgende wesentlichen
Gliederungs- und Bewertungsgrundsétze angewandt:

Die Buchflihrung des Fonds erfolgte in Euro.

Der Abschluss des Fonds wurde auf der Grundlage der im
Domizilland giltigen Gliederungs- und Bewertungsgrundsatze
erstellt.

Vermdgenswerte wurden zu einem Verkehrswert bewertet, den
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
anerkannte Bewertungsregeln hergeleitet hat.

Das Bankguthaben wurde mit dem Nennwert angesetzt.

Die Position Zinsen auf Anleihen enthalt, soweit zutreffend, auch
anteilige Ertrage aufgrund von Emissionsrenditen.

Der Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis der Fondsanteile wurde vom
Nettoinventarwert pro Anteil zu den jeweiligen glltigen
Handelstagen und, soweit zutreffend, zuzliglich eines im
Verkaufsprospekt definierten Ausgabeaufschlags und/oder
Dispositionsausgleichs bestimmt. Der Ausgabeaufschlag wurde
zu Gunsten der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle
erhoben und kann nach der GroBenordnung des Kaufauftrages
gestaffelt worden sein. Der Dispositionsausgleich wurde dem
Fonds gutgeschrieben.

Die Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft sowie die
Pauschalgeblhr wurden auf Basis des kalendertdglichen
Nettofondsvermégens erfasst und monatlich ausbezahlt. Die
Pauschalgeblhr deckt die Vergiitung der Verwahrstelle,
bankiibliche Depot- und Lagerstellengebiihren fiir die
Verwahrung von Vermdgensgegenstanden, Honorare der
Abschlussprifer, Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsvertretungen und Kosten fir
Hauptverwaltungstatigkeiten, wie zum Beispiel die
Fondsbuchhaltung sowie das Berichts- und Meldewesen, ab. Die
Berechnung erfolgte auf der Grundlage vertraglicher
Vereinbarungen.

Sofern die Aufwands- und Ertragsrechnung sonstige
Aufwendungen enthalt, bestehen diese aus den im
Verkaufsprospekt genannten Kosten wie beispielsweise staatliche
Gebuhren, Kosten fiir die Verwaltung von Sicherheiten oder
Kosten fir Prospektanderungen.

In den ordentlichen Nettoertrdgen sind ein Ertragsausgleich und
ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend der
Berichtsperiode angefallene Nettoertrége, die der Anteilerwerber
im Ausgabepreis mitbezahlte und der Anteilverkdufer im
Ricknahmepreis vergiitet erhielt.

Das Fondsvermégen unterlag im GroBherzogtum Luxemburg
einer Steuer, der ,Taxe d'abonnement” von gegenwartig 0,05 %
per annum, zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen. Soweit das Fondsvermdgen
in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt war, die
ihrerseits bereits der Taxe d'abonnement unterlagen, entfiel diese
Steuer flir den Teil des Fondsvermégens, welcher in solche
Luxemburger Investmentfonds angelegt war.

Die Einnahmen aus der Anlage des Fondsvermégens wurden in
Luxemburg nicht besteuert, sie kénnen jedoch etwaigen Quellen-
oder Abzugsteuern in Landern unterlegen haben, in welchen das
Fondsvermdgen angelegt war. Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle hatten
Quittungen Uber solche Steuern fir einzelne oder alle
Anteilinhaber eingeholt.

Die Transaktionskosten bezeichnen samtliche Kosten, die im
Geschéftsjahr flir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw.
abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem
Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.



Es kénnen der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds im Zusammenhang mit
Handelsgeschéften geldwerte Vorteile (,soft commissions”, z. B.
Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme) entstanden sein, die im Interesse der
Anteilinhaber bei den Anlageentscheidungen verwendet wurden,
wobei derartige Handelsgeschafte nicht mit natiirlichen Personen
geschlossen wurden, die betreffenden Dienstleister nicht gegen
die Interessen des Fonds handeln durften und ihre
Dienstleistungen im direkten Zusammenhang mit den Aktivitdten
des Fonds erbrachten.

Hinweis auf das Gesetz vom 17. Dezember 2010

Der Fonds wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 tber Organismen flir gemeinsame Anlagen
(,Gesetz vom 17. Dezember 2010") aufgelegt und erfiillt die
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,Richtlinie 2009/65/EG").



Bericht des Réviseur d'entreprises agréé

An die Anteilscheininhaber des
UniRent Global (in Liquidation)

Bericht {iber die Abschlusspriifung
Priifungsurteil

Wir haben den Abschluss des UniRent Global (in Liquidation) (der
“Fonds”) - bestehend aus der Zusammensetzung des
Fondsvermdgens und der Vermdgensaufstellung zum 24. Juni
2019, der Aufwands- und Ertragsrechnung und der Veranderung
des Fondsvermdgens fiir die zu diesem Datum endende
Geschéftsperiode sowie den Erlduterungen mit einer
Zusammenfassung wesentlicher Rechnungslegungsmethoden -
gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss des
Fonds, in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung von Abschliissen ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage zum 24. Juni 2019 sowie der Ertragslage und der
Entwicklung des Nettovermdgenswertes fir die zu diesem Datum
endende Geschaftsperiode.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Prifungstatigkeit (das “Gesetz vom 23. Juli
2016") und nach den fir Luxemburg von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (“CSSF") angenommenen
internationalen Priifungsstandards (“ISA") durch. Unsere
Verantwortung gemaB dieser Verordnung, dem Gesetz vom 23.
Juli 2016 und diesen Standards wird im Abschnitt «
Verantwortung des Réviseur d'entreprises agréé fiir die
Abschlusspriifung » weitergehend beschrieben. Wir sind in Bezug
auf den Fonds unabhangig, in Ubereinstimmung mit dem fir
Luxemburg von der CSSF angenommenen ,, International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional
Accountants” (,IESBA Code”) sowie den beruflichen
Verhaltensanforderungen, welche im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten sind und haben alle sonstigen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Priifungsurteil zu
dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist
verantwortlich flr die sonstigen Informationen. Diese stellen
Informationen dar, welche im Bericht enthalten sind, jedoch nicht
Teil des Abschlusses oder unseres Berichts des Réviseur
d'entreprises agréé zu diesem Abschluss sind.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen
Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art
auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Abschluss oder mit den bei der
Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder die
sonstigen Informationen auch ansonsten wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Tatigkeiten schlussfolgern, dass die sonstigen
Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind
wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft
fir den Abschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist
verantwortlich flr die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses
und fur die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft als notwendig erachtet, um eine
Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen beabsichtigten oder unbeabsichtigten falschen
Darstellungen ist.

Im Rahmen der Aufstellung des Abschlusses liegt es im
Verantwortungsbereich des Verwaltungsrates der
Verwaltungsgesellschaft, die Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung
der Geschaftstatigkeit zu beurteilen und, soweit zutreffend,
Fragen in Bezug auf die Fortfilhrung der Geschaftstétigkeit und
Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Geschéftsfortfiihrung mitzuteilen, sofern der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft nicht beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren oder die Geschaftstatigkeit einzustellen oder ihm
keine andere realistische Alternative zur Verfligung steht.
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Verantwortung des Réviseur d'entreprises agréé fir die
Abschlusspriifung

Zielsetzung unserer Priifung ist die Erlangung einer hinreichenden
Sicherheit, ob der Abschluss als Ganzes frei von wesentlichen,
beabsichtigten oder unbeabsichtigten falschen Darstellungen ist
und hierzu einen Bericht des Réviseur d'entreprises agréé zu
erstellen, der unser Priifungsurteil enthalt. Hinreichende
Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist jedoch
keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und mit den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs durchgefihrte Priifung stets eine
wesentliche falsche Darstellung, soweit vorhanden, aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder
aus VerstoBen resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den flir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs (iben wir unser pflichtgemaBes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

e |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko wesentlicher
Falschdarstellungen im Abschluss infolge von Unrichtigkeiten
oder VerstoBen, planen und fihren Priifungshandlungen als
Antwort auf diese Risiken durch und erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um
unser Prifungsurteil herzuleiten. Das Risiko, dass wesentliche
Falschdarstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis des flr die Abschlusspriifung
relevanten internen Kontrollsystems, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind,
nicht jedoch mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmethoden,
der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Anhangangaben.

e Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der
Geschéftstatigkeit durch den Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
wesentliche Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung
der Geschaftstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet im Bericht des Réviseur d'entreprises agréé auf
die dazugehérigen Anhangangaben im Abschluss hinzuweisen,
oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil
zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der
Grundlage der bis zum Datum des Berichts des Réviseur
d’entreprises agréé erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu filhren, dass
der Fonds seine Geschaftstatigkeit nicht mehr fortfihren kann. In
diesem Zusammenhang weisen wir auf die in den Erlauterungen
gemachten Angaben zur Liquidation des Fonds hin.

® Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Abschlusses einschlieBlich der Anhangangaben und
beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir teilen den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Priifungsumfang und -zeitraum sowie die
wesentlichen Priifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem mit, die wir im Rahmen
der Priifung identifizieren.

ERNST & YOUNG

Société Anonyme
Cabinet de révision agréé

Dr. Christoph Haas

Luxemburg, 16. September 2019
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Sonstige Informationen der Verwaltungsgesellschaft

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365

Wahrend des Berichtszeitraumes wurden keine Transaktionen
gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 (iber Wertpapier-

finanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Wertpapiergeschafte werden grundsatzlich nur mit Kontrahenten
(u.a. DZ PRIVATBANK S.A.) getdtigt, die durch das
Fondsmanagement in eine Liste genehmigter Parteien
aufgenommen wurden, deren Zusammensetzung fortlaufend
iiberpriift wird. Dabei stehen Kriterien wie die
Ausfiihrungsqualitét, die Hohe der Transaktionskosten, die
Researchqualitdt und die Zuverlassigkeit bei der Abwicklung von
Wertpapierhandelsgeschaften im Vordergrund. Dariiber hinaus
werden die jahrlichen Geschaftsberichte der Kontrahenten
eingesehen.

Informationen zum Risikomanagementverfahren

Die zur Uberwachung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos herangezogene Methode ist der relative VaR-
Ansatz.

Hierbei wird der VaR des Fonds in Verhdltnis zum VaR eines
Referenzportfolios gesetzt. Die Auslastung dieses Verhaltnisses
darf den maximalen Wert von 200 % nicht iiberschreiten. Dabei
ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der
Anlagepolitik des Fonds. Das Referenzportfolio setzt sich wie
folgt zusammen:

100% Barclays Global Treasury Universal GDP unhedged
(BGUGTREU)

Das zur Ermittlung des relativen VaR-Ansatzes verwendete
Modell ist ein VaR (Value-at-Risk) Modell. Die Kennzahl Value-
at-Risk (VaR) ist ein mathematisch statistisches Konzept und gibt
den mdglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines
bestimmten Zeitraums, der mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit nicht iiberschritten wird, an.

Zur Ermittlung der VaR Kennzahl wird eine Monte Carlo
Simulation herangezogen. Die verwendeten Parameter dazu sind:

- Haltedauer: 20 Tage

- Konfidenzniveau: 99%

- Historischer Beobachtungszeitraum: 1 Jahr (gleichgewichtet)
Die anhand des oben erlduterten Modells ermittelte Auslastung
des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos und
entsprechender Limitauslastung bei einem aufsichtsrechtlichen
Limit von 200 % betrug fir die minimale, maximale und

durchschnittliche Auslastung:

Minimum VaR Fonds / VaR Referenzportfolio 0,00 %;
Limitauslastung 0 %

Maximum VaR Fonds / VaR Referenzportfolio 3,13 %;
Limitauslastung 102%

Durchschnittlicher VaR Fonds / VaR Referenzportfolio 2,29 %;
Limitauslastung 75 %

Hebelwirkung

Die ermittelte durchschnittliche Hebelwirkung nach der
Bruttomethode betrug 105 %.
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Angaben zur Vergiitungspolitik der Union Investment Luxembourg S.A.

Umfang der Vergiitungspolitik

Die Vergiitungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und freiwillige Altersversorgungsleistungen. Die Berechnungsmethodik ist in der Vergitungspolitik sowie in den
Ermessensleitlinien und internen Richtlinien der Gesellschaft festgelegt und unterliegt einer regelmaBigen Uberprﬂ?ung. Die oben genannte Vergiitung bezieht sich auf die Gesamtheit der OGAW's und
alternativen Investmentfonds, die von der Union Investment Luxembourg S.A. verwaltet werden. Alle Mitarbeiter sind ganzheitlich mit der Verwaltung aller Fonds befasst, so dass eine Aufteilung pro Fonds
nibcht mﬁﬁlich ist. Bei der Berechnung der Vergiitung fiir das Geschaftsjahr 2018 wurde nicht von der festgelegten Methodik gemaB der Vergiitungspolitik sowie den Ermessensleitlinien und internen Richtlinien
abgewichen.

Beschreibung der Berechnung der Vergiitungselemente

Die Vergiitung setzt sich aus folgenden Bestandteilen zusammen:

1) Fixe Vergiitungen: Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr gezahlten monatlichen Grundgehélter sowie des 13. Tarifgehaltes.

2) Variafb\e Verglitungen: Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr gezahlten variablen Vergiitungsbestandteile. Hierunter fallen die variable Leistungsvergiitung sowie Sonderzahlungen aufgrund des
Geschaftsergebnisses.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr von der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung (Stand: 31. Dezember 2018)

Personalbestand 67
Feste Verglitung EUR 4.300.000,00
Variable Vergiitung EUR 1.100.000,00
Gesamtvergiitung EUR 5.400.000,00
Anzahl Mitarbeiter mit Fiihrungsfunktion 12
GesamtvergUtung der Mitarbeiter mit Fihrungsfunktion EUR 2.200.000,00

Anzahl der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds (Stand: 31. Dezember 2018): 167 UCITS und 13 AlF's
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Erganzende Angaben gemaB ESMA - Leitlinien fiir den UniRent Global (in Liquidation)

Derivate

Durch OTC und bérsengehandelte Derivate erzieltes zugrundeliegendes Exposure: EUR 0,00
Identitat der Gegenpartei(en) bei diesen Derivategeschaften:

nicht zutreffend

Art und Héhe der entge(?engenommenen Sicherheiten (Collateral Received) fiir OTC Derivate, die auf das Kontrahentenrisiko des EUR 0,00
OGAW anrechenbar sind:

Davon:

Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Exposure, das durch Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung erzielt wird EUR 0,00
Identitat der Gegenpartei(en) bei diesen Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung:

nicht zutreffend

A_rtdund Hohe der entgegengenommenen Sicherheiten (Collateral Received), die auf das Kontrahentenrisiko des OGAW anrechenbar  EUR 0,00
sind:

Davon:

Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Ertrége, die sich aus Wertpapierleihe fir eine effiziente Portfolioverwaltung fiir den gesamten Berichtszeitraum ergeben, einschlieBlich der angefallenen  EUR 0,00

direkten und indirekten Kosten und Gebiihren

Die Ertrdge aus Wertpapierleihgeschaften werden nach Abzug der damit verbundenen Kosten zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft Union Investment Luxembourg S.A., fir ihre Tatigkeit als

Agent, aufgeteilt, wobei der mehrheitliche Teil dem Fondsvermégen gutgeschrieben wird.

ZUSATZLICHE ANGABEN ZU ENTGEGENGENOMMENEN SICHERHEITEN BEI OTC-DERIVATEN UND TECHNIKEN FUR EINE

EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG

Identitat des Emittenten, wenn die von diesem Emittenten erhaltenen Sicherheiten 20% des Nettoinventarwerts des OGAW iiberschreiten

nicht zutreffend

Besicherungen im Zusammenhang mit OTC Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
nicht zutreffend
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Verwaltungsgesellschaft und zugleich

Hauptverwaltungsgesellschaft

Union Investment Luxembourg S.A.
308, route d'Esch

L-1471 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg
R.C.S.L. B 28679

Eigenkapital per 31.12.2018:
Euro 169,940 Millionen
nach Gewinnverwendung

Leitungsorgan der Union Investment

Luxembourg S.A.:
Verwaltungsrat
Verwaltungsratsvorsitzender

Hans Joachim REINKE

Vorsitzender des Vorstandes der
Union Asset Management Holding AG
Frankfurt am Main

Stv. Verwaltungsratsvorsitzender

Giovanni GAY

Mitglied der Geschéaftsfiihrung der
Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt am Main

Weitere Mitglieder des Verwaltungsrates

Dr. Frank ENGELS

Mitglied der Geschéftsfihrung der
Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt am Main

Nikolaus SILLEM (bis zum 30.06.2019)
Mitglied der Geschéftsfihrung der
Union Investment Institutional GmbH
Frankfurt am Main

Maria LOWENBRUCK

Mitglied der Geschéftsfihrung der
Union Investment Luxembourg S.A.
Luxemburg

Dr. Joachim VON CORNBERG
Mitglied der Geschéftsfihrung der
Union Investment Luxembourg S.A.
Luxemburg

Karl-Heinz MOLL
unabhangiges Mitglied des
Verwaltungsrates

Bernd SCHLICHTER
unabhangiges Mitglied des
Verwaltungsrates

Geschéftsfihrer der Union
Investment Luxembourg S.A.

Maria LOWENBRUCK
Dr. Joachim VON CORNBERG

Gesellschafter der Union Investment Luxembourg S.A.

Union Asset Management Holding AG
Frankfurt am Main

Auslagerung des Portfoliomanagements
an folgende, der Union Investment
Gruppe angehorende, Gesellschaften:

Union Investment Privatfonds GmbH
WeiBfrauenstraBe 7
D-60311 Frankfurt am Main

Union Investment Institutional GmbH
WeiBfrauenstraBe 7
D-60311 Frankfurt am Main

Abschlusspriifer (Réviseur d'entreprises agréé)

Ernst & Young S.A.
35E avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

die zugleich Abschlussprifer der
Union Investment Luxembourg S.A. ist.

Verwahrstelle und zugleich Hauptzahlstelle
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen
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Zahl- und Vertriebsstelle im GroBherzogtum
Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

Zahl- und Vertriebsstelle in
Osterreich

VOLKSBANK WIEN AG
Kolingasse 14-16
A-1090 Wien
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Weitere von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds

BBBank Konzept Dividendenwerte Union
Commodities-Invest

FairWorldFonds

LIGA Portfolio Concept
LIGA-Pax-Cattolico-Union
LIGA-Pax-Corporates-Union
LIGA-Pax-Laurent-Union (2022)
PE-Invest SICAV

PrivatFonds: Konsequent
PrivatFonds: Konsequent pro
PrivatFonds: Nachhaltig

Quoniam Funds Selection SICAV
SpardaRentenPlus
UniAbsoluterErtrag

UniAnlageMix: Konservativ

UniAsia

UniAsiaPacific

UniAusschittung

UniDividendenAss
UniDynamicFonds: Europa
UniDynamicFonds: Global

UniEM Fernost

UniEM Global

UniEM Osteuropa

UniEuroAnleihen

UniEuroAspirant

UniEuroKapital

UniEuroKapital Corporates
UniEuroKapital -net-

UniEuropa

UniEuropa Mid&Small Caps
UniEuropaRenta

UniEuroRenta Corporates
UniEuroRenta EM 2021
UniEuroRenta EmergingMarkets
UniEuroRenta Real Zins
UniEuroRenta Unternehmensanleihen EM 2021
UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2020
UniEuroRenta 5J

UniEuroSTOXX 50

UniExtra: EuroStoxx 50

UniFavorit: Aktien Europa

UniFavorit: Renten

UniGarant: Aktien Welt (2020)
UniGarant: ChancenVielfalt (2019) Il
UniGarant: ChancenVielfalt (2020)
UniGarant: ChancenVielfalt (2020) Il
UniGarant: ChancenVielfalt (2021)
UniGarant: Commodities (2019)
UniGarant: Deutschland (2019)
UniGarant: Deutschland (2019) I
UniGarant: Emerging Markets (2020)
UniGarant: Emerging Markets (2020) Il
UniGarant: Nordamerika (2021)
UniGarant: Rohstoffe (2020)
UniGarantExtra: Deutschland (2019) Il

UniGarantTop: Europa

UniGarantTop: Europa Il

UniGarantTop: Europa Il

UniGarantTop: Europa IV

UniGarantTop: Europa V

UniGarant80: Dynamik

UniGarant95: Aktien Welt (2020)

UniGarant95: ChancenVielfalt (2019)
UniGarant95: ChancenVielfalt (2019) Il
UniGarant95: ChancenVielfalt (2020)

UniGlobal Dividende

UniGlobal Il

Unilndustrie 4.0

Unilnstitutional Asian Bond and Currency Fund
Unilnstitutional Basic Emerging Markets
Unilnstitutional Basic Global Corporates HY
Unilnstitutional Basic Global Corporates 1G
Unilnstitutional CoCo Bonds

Unilnstitutional Convertibles Protect
Unilnstitutional Corporate Hybrid Bonds
Unilnstitutional EM Corporate Bonds
Unilnstitutional EM Corporate Bonds Flexible
Unilnstitutional EM Corporate Bonds Low Duration Sustainable
Unilnstitutional EM Corporate Bonds 2020
Unilnstitutional EM Corporate Bonds 2022
Unilnstitutional EM High Yield Bonds
Unilnstitutional EM Sovereign Bonds
Unilnstitutional Equities Market Neutral
Unilnstitutional Euro Corporate Bonds 2019
Unilnstitutional Euro Subordinated Bonds
Unilnstitutional European Bonds & Equities
Unilnstitutional European Bonds: Diversified
Unilnstitutional European Bonds: Governments Peripherie
Unilnstitutional European Corporate Bonds +
Unilnstitutional European Equities Concentrated
Unilnstitutional Financial Bonds 2022
Unilnstitutional German Corporate Bonds +
Unilnstitutional Global Convertibles
Unilnstitutional Global Convertibles Sustainable
Unilnstitutional Global Corporate Bonds Short Duration
Unilnstitutional Global Corporate Bonds Sustainable
Unilnstitutional Global Corporate Bonds 2022
Unilnstitutional Global Covered Bonds
Unilnstitutional Global Credit

Unilnstitutional Global High Dividend Equities Protect
Unilnstitutional Global High Yield Bonds
Unilnstitutional IMMUNO Nachhaltigkeit
Unilnstitutional Local EM Bonds

Unilnstitutional Multi Credit

Unilnstitutional Risk Premia

Unilnstitutional SDG Equities

Unilnstitutional Short Term Credit
Unilnstitutional Structured Credit
Unilnstitutional Structured Credit High Yield
UniKonzept: Dividenden

UniKonzept: Portfolio
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UniMarktfihrer
UnionProtect: Europa (CHF)
UniOptima

UniOptimus -net-
UniOpti4

UniPacific Aktien
UniPremium Evolution 100
UniPremium Evolution 25
UniProfiAnlage (2019/11)
UniProfiAnlage (2020)
UniProfiAnlage (2020/11)
UniProfiAnlage (2021)
UniProfiAnlage (2023)
UniProfiAnlage (2023/11)
UniProfiAnlage (2024)
UniProfiAnlage (2025)
UniProfiAnlage (2027)

UniRak Emerging Markets
UniRak Nachhaltig

UniRak Nachhaltig Konservativ
UniRak Nordamerika

UniRent Europa

UniRent Kurz URA

UniRent Miindel

UniRent Miindel Flex

UniRenta Corporates
UniRentEuro Mix

UniRentEuro Staatsanleihen Flex
UniReserve

UniReserve: Euro-Corporates
UniSector

UniStruktur

UniValueFonds: Europa
UniValueFonds: Global
UniVorsorge 1

UniVorsorge 2

UniVorsorge 3

UniVorsorge 4

UniVorsorge 5

UniVorsorge 6

UniVorsorge 7
UniWirtschaftsAspirant

VBMH Vermdgen

Die Union Investment Luxembourg S.A. verwaltet ebenfalls Fonds
nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 (iber spezialisierte
Investmentfonds.
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Union Investment Luxembourg S.A.
308, route d'Esch

L-1471 Luxemburg
service@union-investment.com
privatkunden.union-investment.de

m Genossenschaftliche FinanzGruppe
== == Volksbanken Raiffeisenbanken

Union
Investment
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