Verschmelzungsinformationen fiir Anleger des Fonds Unilnstitutional Local EM Bonds
(Ubertragender Fonds) und des Fonds UniRenta EmergingMarkets (aufnehmender
Fonds)

Sehr geehrte Damen und Herren,

hiermit werden Sie dartber informiert, dass die Union Investment Luxembourg S.A.
(nachfolgend: Verwaltungsgesellschaft, UIL), GroRherzogtum Luxemburg, in ihrer Eigenschaft
als Verwaltungsgesellschaft der Fonds Unilnstitutional Local EM Bonds und UniRenta
EmergingMarkets, im Einklang mit den gegenwartig glltigen gesetzlichen,
aufsichtsbehordlichen sowie vertraglichen Bestimmungen beschlossen hat, den Fonds
Unilnstitutional Local EM Bonds mit Wirkung zum 31. Marz 2021 auf den ebenfalls von UIL
verwalteten Fonds Luxemburger Rechts UniRenta EmergingMarkets zu verschmelzen.

Ubertragender Fonds: Unilnstitutional Local EM Bonds (WKN AONJDT / ISIN
LU0356243922)

Aufnehmender Fonds: UniRenta EmergingMarkets, Anteilklasse | (WKN A1J1JU / ISIN
LU0809575300)

Hintergrinde und Beweggrinde fir die Verschmelzung der Fonds

Im Zuge des regelmaRig durchgefuhrten und standardisierten
Produktiiberwachungsprozesses, der sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien
umfasst, wurde fir den Fonds Unilnstitutional Local EM Bonds ein Handlungsbedarf
identifiziert. Dabei steht allgemein die Bestrebung der Erhéhung der Effizienz in der
Verwaltung und der Effektivitat im Management der von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten bzw. gemanagten Fonds im Fokus.Der Fonds Unilnstitutional Local EM Bonds ist
mittlerweile auf ein Fondsvolumen geschrumpft, welches aus Sicht der
Verwaltungsgesellschaft nicht mehr zweckmafig erscheint und ein effizientes
Portfoliomanagement erschwert. Mit signifikanten Mittelzuflissen ist mittel- bis langfristig nicht
mehr zu rechnen.

Daher hat sich die Verwaltungsgesellschaft UIL entschieden, eine Verschmelzung auf die
Anteilklasse | des Rentenfonds UniRenta EmergingMarkets durchzufiihren. Mit der
Verschmelzung wird dem Anleger ermdglicht, weiterhin in einem auf lokale Anleihen in
Schwellenlandern ausgerichteten Rentenfonds mit attraktiven Ertragschancen investiert zu
bleiben.

Erwartete Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger

Der Ubertragende Fonds Unilnstitutional Local EM Bonds wird mit der Anteilklasse | des
aufnehmenden Fonds UniRenta EmergingMarkets verschmolzen.

Vor dem Hintergrund, dass die Anlagepolitik der beiden Fonds vergleichbar bzw. &hnlich ist,
sind fur die Anleger des libertragenden Fonds keine wesentlichen Anderungen zu erwarten.

Fiur den aufnehmenden Fonds UniRenta EmergingMarkets ergeben sich durch die
Verschmelzung keine Anderungen in der Anlagepolitik sowie in den Anlagezielen des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft geht nach derzeitigem Stand davon aus, dass sich die
Verschmelzung weitestgehend neutral auf die Wertentwicklung des aufnehmenden Fonds
auswirken wird. Darliber hinaus beabsichtigt UIL derzeit nicht, vor oder nach Wirksamwerden
der Verschmelzung eine Neuordnung des Portfolios vorzunehmen.

Eine Neuordnung des Portfolios des Fonds Unilnstitutional Local EM Bonds vor
Wirksamwerden der Verschmelzung ist seitens der UIL ebenfalls nicht beabsichtigt.
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Auswirkungen der geplanten Verschmelzung

Ubertragender Fonds

Unilnstitutional Local EM Bonds

Aufnehmender Fonds

UniRenta EmergingMarkets

Anlageziel / Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik von Unilnstitutional
Local EM Bonds ist die Erwirtschaftung einer
angemessenen Rendite des angelegten
Kapitals bei gleichzeitiger Beachtung
wirtschaftlicher und politischer Risiken.

Die Anleger werden darauf hingewiesen,
dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit keinen Riickschluss auf eine
zukunftige Wertentwicklung zuldsst; sie kann
sowohl héher als auch niedriger ausfallen. Es
kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden.

Das Fondsvermdgen wird in fest- und
variabel verzinslichen Staats- und
Unternehmensanleihen, Anleihen von
supranationalen Organisationen, Pfandbriefe
und High Yield Anleihen investiert. Die oben
aufgeflihrten Wertpapiere beinhalten
Uberwiegend eine Komponente, die eine
Partizipation an der Entwicklung von
Emerging Markets ermdglicht. Die
Wertpapiere sind dazu Uberwiegend in den
Waéhrungen der jeweiligen Emerging Markets
Lander denominiert.

Darlber hinaus wird das Fondsvermégen
angelegt in Bankguthaben und/oder
Geldmarktinstrumente in Wahrungen
weltweit, die von im Sinne des
Verwaltungsreglements zulassigen
Kreditinstituten als Bankeinlagen
angenommen oder von im Sinne des
Verwaltungsreglements zulassigen
Emittenten begeben werden.

Ziel der Anlagepolitik von UniRenta
EmergingMarkets ist die Erwirtschaftung
einer angemessenen Rendite des
angelegten Kapitals bei gleichzeitiger
Beachtung wirtschaftlicher und politischer
Risiken.

Grundsatzlich gilt, dass die Wertentwicklung
in der Vergangenheit keinen Ruckschluss auf
eine zukunftige Wertentwicklung zulasst; sie
kann sowohl hdéher als auch niedriger
ausfallen. Es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Das Fondsvermdgen wird tUberwiegend in
fest- und variabel verzinsliche Staats- und
Unternehmensanleihen von Emittenten aus
Landern der Emerging Markets investiert, die
auf die jeweiligen lokalen Wahrungen dieser
Lander lauten. Daneben kdnnen fest- und
variabel verzinsliche Staatsanleihen,
Anleihen von supranationalen
Organisationen, Pfandbriefe,
Unternehmensanleihen und High-Yield-
Anleihen weltweiter Emittenten und
Waéhrungen erworben werden. Das
Fondsvermdgen kann Uber einen
Direktzugang zum chinesischen
Interbankenanleihenmarkt (CIBM) unter
anderem auch in lokale chinesische Anleihen
angelegt werden.

Darlber hinaus wird das Fondsvermégen
angelegt in Bankguthaben und/oder
Geldmarktinstrumente in Wahrungen
weltweit, die von im Sinne des
Verwaltungsreglements zulassigen
Kreditinstituten als Bankeinlagen
angenommen oder von im Sinne des
Verwaltungsreglements zulassigen
Emittenten begeben werden.

Die fur den Fonds zu erwerbenden Staats-
und Unternehmensanleihen sowie sonstigen
verzinslichen Wertpapiere liegen bei Erwerb
in einem Ratingbereich von besser oder
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Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fur
den Fonds der Techniken und Instrumente
zur Deckung von Wahrungsrisiken bedienen.
Zur Erreichung des Anlageziels kénnen
Anlagen in Form von
Devisentermingeschéaften, u.a. in NDF’s
(Non-Deliverable Forwards in nicht frei
konvertierbaren Wahrungen) in Wahrungen
der Emerging Markets Lander erfolgen.

Der Fonds kann auch von den in Kapitel 6
des Verkaufsprospektes aufgefihrten
Techniken und Instrumenten zum
Management von Kreditrisiken Gebrauch
machen sowie abgeleitete Finanzinstrumente
einsetzen.

Der Fonds legt hochstens 10% seines Netto-
Fondsvermoégens in andere OGAW oder in
andere OGA im Sinne von Artikel 4 Ziffer 1.1
Buchstabe e) des Verwaltungsreglements
an.

gleich B3/B- einer anerkannten
Ratingagentur wie beispielsweise
Standard&Poor’s, Moody’s oder Fitch
Ratings. Fir den Fall, dass zwei
unterschiedliche Ratings vorliegen, ist das
niedrigere Rating ausschlaggebend; bei drei
unterschiedlichen Ratings ist das Zweitbeste
malfigeblich.

Zur Erreichung des Anlageziels kénnen
Anlagen in Form von
Devisentermingeschaften, u.a. in NDF’s
(Non-Deliverable Forwards in nicht frei
konvertierbaren Wahrungen) in Wahrungen
der Emerging Markets Lander erfolgen.

Derivate und die in Kapitel 6 des
Verkaufsprospekts aufgefiihrten Instrumente
und Techniken fir die effiziente
Portfolioverwaltung sowie
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte konnen zu
Anlage- oder Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Fir die abgeleiteten
Finanzinstrumente wird auch auf Kapitel 6
des Verkaufsprospekts ,Allgemeine Hinweise
zu Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften sowie
Techniken und Instrumenten® verwiesen.

Der Fonds kann auch von den in Kapitel 6
des Verkaufsprospektes aufgefiihrten
Techniken und Instrumenten zum
Management von Kreditrisiken Gebrauch
machen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
sich fur den Fonds der Techniken und
Instrumente zur Deckung von
Wahrungsrisiken bedienen.

Der Fonds legt hochstens 10 % seines Netto-
Fondsvermdégens in andere OGAW oder in
andere OGA im Sinne von Artikel 4 Ziffer 1.1
Buchstabe e) des Verwaltungsreglements
an.

Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds endet am
30. September jeden Jahres.

Das Geschaftsjahr des Fonds endet am
30. September jeden Jahres.

Ertragsverwendung

Die ErtrAdge werden grundséatzlich ausgeschittet.

Wéhrung
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Euro

Uberwachung und Messung des mit
Derivaten verbundenen Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit
Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird
der relative VaR-Ansatz verwendet.

Das dazugehdrige Referenzportfolio ist 50%
des Barclays Select Local Markets Bond
Index (mit Wahrungssicherung in Euro gegen
US-Dollar, wobei Wahrungssicherung mit der
Zinsdifferenzmethode erfolgt) und 50% des
Barclays Select Local Markets Bond Index
(umgerechnet in Euro)
(Vergleichsvermdgen). Informationen
hinsichtlich des vorgenannten Rentenindex,
Barclays Select Local Markets Bond Index,
kénnen kostenfrei bei der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden.
Die erwartete durchschnittliche Summe der
Nominalwerte bzw. Aquivalenzwerte aller
relevanten Derivate (Hebelwirkung) wurde
auf 600% des Fondsvolumens geschatzt. Die
tatséchlich erzielte Hebelwirkung kann
allerdings in Folge von Marktbedingungen
und/oder Positionsverédnderungen temporar
Uber diesem Wert liegen und ist nicht als
Risikogrenze anzusehen.

Zur Uberwachung und Messung des mit
Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird
der relative VaR-Ansatz verwendet.

Das dazugehdorige Referenzportfolio ist JPM
GBI EM Global Diversified Index, in Euro
(Vergleichsvermdgen). Die erwartete
durchschnittliche Summe der Nominalwerte
bzw. Aquivalenzwerte aller relevanten
Derivate (Hebelwirkung) wurde auf 900% des
Fondsvolumens geschatzt.

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK S.A.

Zahl- und Vertriebsstelle im
GrolRherzogtum Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.

Abschlussprifer des Fonds

Ernst & Young S.A.

Dienstleister, Ubertragung von Aufgaben

Einsatz derselben Unternehmen

Die einzige Anteilklasse des Fonds Unilnstitutional Local EM Bonds weist aktuell in den
wesentlichen Anlegerinformationen (wAl) unter ,Risiko- und Ertragsprofil“ einen
Risikoindikator (SRRI) von 4 aus, weil sein Wertschwankungsverhalten erhéht ist und deshalb
die Gewinnchance aber auch das Verlustrisiko erhéht sein kann.

Die Anteilklasse | des Fonds UniRenta EmergingMarkets weist aktuell in den wAl unter
-Risiko- und Ertragsprofil“ einen Risikoindikator (SRRI) von 4 aus, weil sein
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Wertschwankungsverhalten erhoht ist und deshalb die Gewinnchance aber auch das

Verlustrisiko erhdht sein kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat beide Fonds in der im Verkaufsprospekt aufgefuhrten
Ubersicht ,Der Fonds im Uberblick® unter ,Risikoprofil des Fonds* der dritthéchsten von
insgesamt funf Risikoklassen zugeordnet, damit weisen beide Fonds jeweils ein erhdhtes

Risiko auf.

Die in der Ubersicht ,Der Fonds im Uberblick unter ,Risikoprofil des Fonds“ ausgewiesene
Einschatzung zum Risikoprofil des Fonds ist nicht vergleichbar mit dem Ausweis unter ,Risiko-
und Ertragsprofil“ in den wAl. Aufgrund der unterschiedlichen Vorgehensweise zur Ermittlung
des auszuweisenden Risikoprofils in den wAl und des Risikoprofils des Fonds im
Verkaufsprospekt weichen auch die auszuweisenden Risiken inhaltlich voneinander ab.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Kosten, die mit der Vorbereitung und Durchftihrung der
Verschmelzung verbunden sind, weder dem tbertragenden noch dem aufnehmenden Fonds

oder ihren Anlegern in Rechnung stellen.

Vergutungsstruktur der beiden Fonds

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ubertragender Fonds

Unilnstitutional Local EM Bonds

Aufnehmender Fonds

UniRenta EmergingMarkets

Ausgabeaufschlag

Es wird aktuell kein Ausgabeaufschlag
erhoben. Der maximale Ausgabeaufschlag
betragt 2 Prozent.

Es wird kein Ausgabeaufschlag fur die
Anteilklasse | erhoben.

Ricknahmeabschlag

Es wird kein Riicknahmeabschlag berechnet.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden

Ubertragender Fonds

Unilnstitutional Local EM Bonds

Aufnehmender Fonds

UniRenta EmergingMarkets

Laufende Kosten

0,78 Prozent p. a.

Die laufenden Kosten fielen im letzten
Geschaftsjahr, das am 30. September 2020
endete, an.

0,85 Prozent p. a. fur die Anteilklasse |

Die laufenden Kosten fielen im letzten
Geschaftsjahr, das am 30. September 2020
endete, an.

davon Verwaltungsvergitung des Fonds

Bis zu 1,0 Prozent p. a.
(derzeit 0,6 Prozent p. a.)

Bis zu 1,2 Prozent p. a.
(derzeit 0,6 Prozent p. a. fur die Anteilklasse
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davon Pauschalgebuhr

Bis zu 0,2 Prozent p. a.
(derzeit 0,1 Prozent p. a.)

Bis zu 0,2 Prozent p. a.
(derzeit 0,1 Prozent p. a.)

Taxe d’abonnement

0,05 Prozent p. a.

0,05 Prozent p. a.

Stand Verkaufsprospekt

3. August 2020

3. August 2020

Kosten, die die Fonds unter bestimmten Umstanden zu tragen haben

Ubertragender Fonds

Unilnstitutional Local EM Bonds

Aufnehmender Fonds

UniRenta EmergingMarkets

Erfolgsabhangige Vergitung

Bis zu 25 Prozent (H6chstbetrag) des
Betrages, um den die Anteilwertentwicklung
die Entwicklung des Vergleichsindex 50 %
Barclays Select Local Markets Bond Index
(mit Wahrungssicherung in Euro gegen US-
Dollar, wobei Wahrungssicherung mit der
Zinsdifferenzmethode erfolgt) und 50 %
Barclays Select Local Markets Bond Index
(umgerechnet in Euro) am Ende einer
Abrechnungsperiode Ubersteigt
(Outperformance Uber den Vergleichsindex),
héchstens bis zu 2,5 Prozent des
Durchschnittswerts des Sondervermégens in
der Abrechnungsperiode, der aus den
kalendertaglichen Werten errechnet wird.

Keine Erhebung einer erfolgsabhéangigen
Vergutung

Erhebung der Gebuhr/Vergitung bis zum Wirksamwerden der Verschmelzung

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen
Vergleichs wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhéngige Verglitung im Fonds je
ausgegebenem Anteil zurtickgestellt oder
eine bereits gebuchte Ruckstellung
entsprechend aufgeldst.

Keine Erhebung einer erfolgsabhéangigen
Vergutung

Jahres- und Halbjahresberichte

Das Geschéftsjahr des Ubertragenden Fonds Unilnstitutional Local EM Bonds endete
letztmalig am 30. September 2020; das Geschéftsjahr des aufnehmenden Fonds UniRenta
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EmergingMarkets wird am 30. September eines jeden Jahres enden. Die aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte der Fonds stehen lhnen im Internet unter www.union-investment.lu zur
Verfigung. Auf Wunsch senden wir Ihnen diese auch kostenlos zu.

Ablauf der Fondsverschmelzung

Die Ubertragung der Vermogenswerte des Investmentvermodgens Unilnstitutional Local EM
Bonds erfolgt gemanR Artikel 12 des Verwaltungsreglements in Verbindung mit Artikel 40
Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW).

Per Schlusstag 31. Marz 2021 Ubertragt die Verwahrstelle die Wertpapiere, Bankguthaben
und Festgelder des Ubertragenden Investmentvermdgens Unilnstitutional Local EM Bonds auf
Sperrkonten beziehungsweise -depots des aufnehmenden Investmentvermdgens UniRenta
EmergingMarkets. Die bis zum 31. Marz 2021 angefallenen Kosten und Gebihren werden
dem Ubertragenden Investmentvermdgen zum Stichtag belastet.

Der Verschmelzungsstichtag ist der 31. Méarz 2021. Die Verschmelzung basiert auf den Anteil-
beziehungsweise Vermégenswerten vom 31. Marz 2021.

Um schwebende Geschéfte am Verschmelzungstag zu vermeiden und eine ordnungsgemafile
Ermittlung des Umtauschverhdltnisses zu ermdglichen, ist die Ausgabe und Ricknahme von
Fondsanteilen des Fonds Unilnstitutional Local EM Bonds nur bis einschlief3lich 24. Marz
2021 mdglich. Nach der Verschmelzung erfolgt die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
des Fonds UniRenta EmergingMarkets nach dessen Verwaltungsreglement.

Besondere Rechte der Anteilinhaber

e Den Anteilinhabern des lbertragenden Fonds sowie des aufnehmenden Fonds wird ab
dem 22. Februar 2021 bis einschlief3lich 24. Marz 2021 die Mdglichkeit eingeraumt, die
Anteile kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft zuriickzugeben

e Anleger des ubertragenden Fonds, die ihre Anteile nicht zurtickgeben, werden mit
Wirksamwerden der Verschmelzung Anleger des aufnehmenden Fonds. Sie erhalten
entsprechend dem errechneten Umtauschverhéltnis Anteile an demFonds UniRenta
EmergingMarkets (der Anteilklasse I)

¢ Anleger des aufnehmenden Fonds, die ihre Anteile nicht zurlickgeben, bleiben
unverandert Anleger des aufnehmenden Fonds

o Die Verkaufsunterlagen des jeweiligen Sondervermégens kdnnen jederzeit kostenfrei
Uber die Verwaltungsgesellschaft bezogen werden. Die aktuellen wAl der Anteilklasse
| des aufnehmenden Fonds UniRenta EmergingMarkets liegen diesen
Verschmelzungsinformationen bei und sind au3erdem im Internet unter www.union-
investment.lu (unter ,Downloads®) in elektronischer Form kostenlos verfligbar. Wir
weisen in diesem Zusammenhang auf die Nutzlichkeit der Kenntnisnahme der wAl des
aufnehmenden Fonds hin

Auf Anfrage werden wir lhnen zusatzliche Informationen zur vorliegenden Verschmelzung
zukommen lassen. Darlber hinaus stellen wir Ihnen eine Abschrift der Erklarung des Priifers
zur Verschmelzung gemaf Artikel 42 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren kostenlos zur Verfigung.
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http://www.union-investment.lu/
http://www.union-investment.lu/

Bezuglich der steuerlichen Auswirkungen der Verschmelzung auf Ihre persénliche Situation
mochten wir Sie bitten, sich direkt an Ihren Steuerberater oder Wirtschaftsprufer zu wenden.
Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass lhre steuerliche Behandlung im Zuge der
Verschmelzung Anderungen unterworfen sein kann.

Luxemburg, den 22. Februar 2021

Union Investment Luxembourg S.A.
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