Hinweisbekanntmachung

Unilnstitutional EM Corporate Bonds
(WKN A1H569 / ISIN LU0578899691)

Die Union Investment Luxembourg S.A. (die Verwaltungsgesellschaft) weist die Anteilinhaber
des von ihr verwalteten, nach Teil 1 des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen aufgelegten und verwalteten Unilnstitutional EM
Corporate Bonds (Fonds) auf die hiernach beschriebenen Anderungen hin, die am 3. August
2020 in Kraft treten:

1. Mit Wirkung zum oben genannten Inkrafttreten kann das Fondsvermdgen in H6he von bis
zu 20 % in hochverzinsliche Anleihen angelegt werden. Diese Erh6hung ist in Artikel 20
(Anlagepolitik) des Sonderreglements sowie in der Rubrik ,Anlagepolitik” in der Ubersicht
,Der Fonds im Uberblick* beriicksichtigt worden.

2. Aufgrund der Erh6hung der maximal moglichen Anlagen in hochverzinsliche Anleihen
von 10 % auf 20 % des Netto-Fondsvermdgens andert sich die Zuordnung der
Risikoklasse des Fonds von der ,zweitniedrigsten® auf die ,dritthochste® von flnf
Risikoklassen. Die Rubrik ,Risikoprofil des Fonds“ in der Ubersicht ,Der Fonds im
Uberblick wird damit einhergehend um einen entsprechenden Risikohinweis erganzt:

,Die Anlage in hochverzinsliche Wertpapiere, deren Bonitat vom Markt nicht als erstklassig
eingeschatzt wird, hat ein erhohtes Ausfallrisiko zur Folge. Bestehende Zins- und
Tilgungsverpflichtungen konnten durch die jeweiligen Emittenten ggf. nicht immer
eingehalten werden. Aullerdem kann die Handelbarkeit dieser Wertpapiere nicht
gewabhrleistet werden. Dies kann sich in nicht unerheblichen Wertverlusten beim Anteilwert
niederschlagen.”

3. Des Weiteren wird in der Ubersicht ,Der Fonds im Uberblick® unter ,Risikoprofil des
Fonds® die Bezeichnung des angegebenen Vergleichsvermégens wie folgt aktualisiert:

Bis zum 2. August 2020

3. August 2020

Zur Uberwachung und Messung des mit
Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird
der relative VaR-Ansatz verwendet. Das
dazugehorige Referenzportfolio ist ML

1mos+ Investment Grade Large Cap
Emerging  Markets  Corporate  Plus
Excluding Local Government &

Subordinated Banking 4% Constrained

Index (Vergleichsvermdgen).

Zur Uberwachung und Messung des mit
Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird
der relative VaR-Ansatz verwendet. Das
dazugehorige Referenzportfolio ist ICE
BofA Q479 - 1mos+ Investment Grade
Large Cap Emerging Markets Corporate
Plus Excluding Local Government &
Subordinated Banking 4% Constrained
Index (Vergleichsvermogen).

4. Aufgrund der Anpassung des Wortlauts der erfolgsabhangigen Vergitung an die ,BaFin-
Musterbausteine fiur Kostenklauseln offener Publikumsinvestmentvermdgen (ohne
Immobilien-Sondervermdgen) vom 20. Juni 2018“ ergeben sich folgende Anderungen,
die in der Ubersicht ,Der Fonds im Uberblick“ unter ,Erfolgsabhéngige Vergiitung
entsprechend ausgewiesen werden:



Bis zum 2. August 2020

3. August 2020

a) Definition der
Vergutung

erfolgsabhéangigen

Die Gesellschaft kann flr die Verwaltung
des Sondervermégens ferner eine
erfolgsabhangige Vergitung in Hohe von
bis zu 25 Prozent (Hochstbetrag) des
Betrages erhalten, um den die
Anteilwertentwicklung die Entwicklung des
Vergleichsindex am Ende einer
Abrechnungsperiode Ubersteigt
(Outperformance Uber den
Vergleichsindex), hochstens jedoch bis zu
2,5 Prozent des Durchschnittswerts des

Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode. Unterschreitet die
Anteilwertentwicklung am Ende einer

Abrechnungsperiode die Performance des
Vergleichsindex (negative Benchmark-
Abweichung), so erhalt die Gesellschaft
keine erfolgsabhangige Vergutung.
Entsprechend der Berechnung bei positiver
Benchmark-Abweichung wird auf Basis des
vereinbarten Hochstbetrages der negative
Betrag pro Anteilwert errechnet und auf die
nachste Abrechnungsperiode vorgetragen.
Fur die nachfolgende Abrechnungsperiode
erhélt die Gesellschaft nur dann eine
erfolgsabhangige Vergutung, wenn der aus
positiver Benchmark-Abweichung
errechnete Betrag den negativen Vortrag
aus der vorangegangenen
Abrechnungsperiode am  Ende der
Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem
Fall besteht der Vergltungsanspruch aus
der Differenz  beider Betrdge. Ein
verbleibender negativer Betrag pro
Anteilwert wird wieder in die neue
Abrechnungsperiode vorgetragen. Ergibt
sich am Ende der nachsten
Abrechnungsperiode erneut eine negative
Benchmark-Abweichung, so wird der
vorhandene negative Vortrag um den aus
dieser negativen Benchmark-Abweichung

errechneten Betrag erhoht. Bei der
Berechnung des Vergitungsanspruchs
werden negative Vortrége der
vorangegangenen funf

Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

a) Definition der

Vergutung

erfolgsabhéngigen

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir die
Verwaltung des Fonds zusatzlich zu den
Vergutungen und Gebihren gemal Artikel
25 des Sonderreglements je
ausgegebenen Anteil eine
erfolgsabhangige Vergitung in Hohe von
bis zu 25 Prozent des Betrags erhalten, um
den die  Anteilwertentwicklung die
Entwicklung des Vergleichsindex am Ende
einer  Abrechnungsperiode  Ubersteigt
(Outperformance Uber dem
Vergleichsindex, das hei3t positive
Abweichung der Anteilwertentwicklung von
der Benchmarkentwicklung, nachfolgend
auch ,Positive Benchmark-Abweichung®
genannt), jedoch insgesamt hdchstens bis
zu 2,5 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts des Fonds in der
Abrechnungsperiode, der aus den
kalendertéaglichen Werten errechnet wird.

Die dem Fonds belasteten Kosten dirfen

vor dem Vergleich nicht von der
Entwicklung des Vergleichsindex
abgezogen werden.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung

am Ende einer Abrechnungsperiode die
Entwicklung des Vergleichsindex
(Underperformance zum Vergleichsindex,
das heil3t negative Abweichung der
Anteilwertentwicklung von der
Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch

.Negative Benchmark-Abweichung*“
genannt), SO erhalt die
Verwaltungsgesellschaft keine

erfolgsabhangige Vergiitung. Entsprechend
der Berechnung der erfolgsabhéngigen
Vergltung bei Positiver Benchmark-
Abweichung wird nun auf Basis der
Negativen Benchmark-Abweichung ein
Underperformancebetrag pro Anteilwert
errechnet und in die nachste
Abrechnungsperiode als negativer Vortrag
vorgetragen (Negativer Vortrag). Der
Negative Vortrag wird nicht durch einen
Hoéchstbetrag begrenzt. Far die
nachfolgende Abrechnungsperiode erhalt
die Verwaltungsgesellschaft nur dann eine
erfolgsabhangige Vergiutung, wenn der aus
Positiver Benchmark-Abweichung
errechnete Betrag am Ende dieser
Abrechnungsperiode den Negativen
Vortrag aus der vorangegangenen
Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem




Fall errechnet sich der
Vergutungsanspruch aus der Differenz
beider Betrage. Ubersteigt der aus
Positiver Benchmark-Abweichung
errechnete Betrag den Negativen Vortrag
aus der vorangegangenen
Abrechnungsperiode nicht, werden beide
Betrage verrechnet. Der verbleibende
Underperformancebetrag pro Anteilwert
wird wieder in die nachste
Abrechnungsperiode als neuer Negativer
Vortrag vorgetragen. Ergibt sich am Ende
der nachsten Abrechnungsperiode erneut
eine Negative Benchmark-Abweichung, so
wird der vorhandene Negative Vortrag um
den aus dieser Negativen Benchmark-
Abweichung errechneten
Underperformancebetrag erhoht. Bei der
jahrlichen Berechnung des
Vergitungsanspruchs  werden  etwaige
Underperformancebetrdge der jeweils flnf
vorangegangenen  Abrechnungsperioden
berticksichtigt. Existieren fir den Fonds
weniger als funf  vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden alle
vorangegangenen  Abrechnungsperioden
berucksichtigt.

b) Definition der Abrechnungsperiode

Die erste Abrechnungsperiode beginnt am
1. Oktober 2014 und endet am 30.
September 2015. Die nachfolgenden
Abrechnungsperioden beginnen am 1.
Oktober eines jeden Jahres und enden am
30. September des darauf folgenden
Kalenderjahres.

b) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1.
Oktober und endet am 30. September

eines Kalenderjahres. Die erste
Abrechnungsperiode begann am 1.
Oktober 2014 wund endete am 30.

September 2015.

¢) Vergleichsindex

Als Vergleichsindex wird der ML Q479 — All
Emrging Mkts AAA-BBB 500+ min Non-
LGvt Corp+ festgelegt.

Informationen hinsichtlich des
vorgenannten Index kénnen kostenfrei bei
der Verwaltungsgesellschaft angefragt
werden. Zudem sind weitere Informationen
auf  https://www.mlindex.ml.com  unter
Verwendung des vierstelligen Tickers
(Q479) abrufbar.
Der Administrator des vorgenannten
Vergleichsindex, die ICE Benchmark
Administration  Limited, ist bei der
europaischen Wertpapieraufsichtsbehorde
ESMA in einem o&ffentlichen Register von
Administratoren von Referenzwerten und
von Referenzwerten eingetragen.

Falls der Vergleichsindex entfallen oder
sich wesentlich andern sollte, wird die

c¢) Vergleichsindex

Als Vergleichsindex wird der ICE BofA
Q479 - 1mos+ Investment Grade Large
Cap Emerging Markets Corporate Plus

Excluding Local Government &
Subordinated Banking 4% Constrained
Index festgelegt.

Informationen hinsichtlich des

vorgenannten Index kdnnen kostenfrei bei
der Verwaltungsgesellschaft angefragt
werden. Zudem sind weitere Informationen
auf https://indices.theice.com  unter
Verwendung des vierstelligen Tickers
(Q479) abrufbar. Der Administrator des
vorgenannten Vergleichsindex, die ICE
Benchmark Administration Limited, ist bei

der europdischen
Wertpapieraufsichtsbehérde  ESMA  in
einem offentlichen Register von




Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage
eines robusten schriftichen Plans, in
welchem die MalBhahmen dargelegt sind,
die sie ergreifen wird, einen
angemessenen anderen Index festlegen,
der an die Stelle des genannten
Vergleichsindex tritt. Dieser Plan liegt am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie in
den Vertriebslandern kostenlos zur Einsicht
bereit.

Administratoren von Referenzwerten und
von Referenzwerten eingetragen. Falls der

Vergleichsindex entfallen  oder sich
wesentlich  &ndern  sollte, wird die
Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage

eines robusten schriftlichen Plans, in dem
die MalRnahmen dargelegt sind, die sie
ergreifen wird, einen angemessenen
anderen Vergleichsindex festlegen, der an
die Stelle des Vergleichsindex tritt. Dieser

Plan liegt am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft sowie in den
Vertriebslandern kostenlos zur Einsicht

aus.

d) Performanceberechnung

Die erfolgsabhéngige Vergitung wird durch
den Vergleich der Entwicklung des
Vergleichsindex mit der
Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-
Methode  berechnet wird, in der
Abrechnungsperiode ermittelt. Bei der BVI-
Methode handelt es sich um eine
international anerkannte Standard-Methode
zur  Wertentwicklungsberechnung  von
Investmentvermégen. Diese ermdglicht
eine einfache, nachvollziehbare und exakte
Berechnung. Die Wertentwicklung stellt
dabei die prozentuale Veranderung
zwischen dem angelegten Vermdgen zu
Beginn des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes dar.
Ausschittungen werden rechnerisch dabei
umgehend in neue Fondsanteile investiert,
um eine Vergleichbarkeit der
Wertentwicklungen ausschittender und
thesaurierender Fonds sicherzustellen. Die
dem Sondervermdgen belasteten Kosten
durfen vor dem Vergleich nicht von der
Entwicklung des Vergleichsindex
abgezogen werden. Entsprechend dem
Ergebnis eines téaglichen Vergleichs wird

eine angefallene erfolgsabhangige
Vergitung im Sondervermogen
zuriickgestellt. Liegt die
Anteilwertentwicklung wahrend der
Abrechnungsperiode unter der des

Vergleichsindex, so wird eine in der
jeweiligen  Abrechnungsperiode  bisher
zurickgestellte, erfolgsabhangige
Vergitung entsprechend dem taglichen
Vergleich wieder aufgeldst. Die am Ende
der  Abrechnungsperiode bestehende,
berechnete erfolgsabhangige Vergutung
kann entnommen werden. Falls der
Vergleichsindex entfallen sollte, wird die

d) Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die erfolgsabhéangige Vergitung wird durch
den Vergleich der Entwicklung des
Vergleichsindex mit der
Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-
Methode  berechnet wird, in der
Abrechnungsperiode ermittelt. Bei der BVI-
Methode handelt es sich um eine
international anerkannte Standardmethode
zur  Wertentwicklungsberechnung  von
Investmentvermégen. Diese ermdglicht
eine einfache, nachvollziehbare und exakte
Berechnung. Die Wertentwicklung stellt
dabei die prozentuale Verdnderung
zwischen dem angelegten Vermdgen zu
Beginn des Anlagezeitraums und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraums dar.
Ausschiittungen werden rechnerisch dabei
umgehend in neue Fondsanteile investiert,
um eine Vergleichbarkeit der
Wertentwicklung  ausschittender  und
thesaurierender Fonds sicherzustellen.




Gesellschaft einen angemessenen anderen
Index festlegen, der an die Stelle des
genannten Index tritt.

e) Ruckstellung

Entsprechend dem  Ergebnis eines
taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhangige Vergltung
im Fonds je ausgegebenen Antell
zurlckgestellt oder eine bereits gebuchte
Ruckstellung  entsprechend  aufgelost.
Aufgeloste Riuckstellungen fallen dem
Fonds Zu. Eine erfolgsabhangige
Vergitung kann nur entnommen werden,
sofern  entsprechende  Riuckstellungen
gebildet wurden.

e) Negative Anteilwertentwicklung f)  Berlcksichtigung der  Anteilwert-
entwicklung

Die erfolgsabhangige Vergiitung kann auch
dann entnommen werden, wenn der | Die erfolgsabhangige Vergitung kann auch
Anteilwert am Ende des | dann entnommen werden, wenn der
Abrechnungszeitraumes den Anteilwert zu | Anteilwert am Ende der
Beginn des Abrechnungszeitraumes | Abrechnungsperiode den Anteilwert zu
unterschreitet (absolut negative | Beginn der Abrechnungsperiode
Anteilwertentwicklung). unterschreitet (Negative
Anteilwertentwicklung).

Die Bezeichnung des Vergleichsindex unter ,c) Vergleichsindex® wurde ebenfalls aktualisiert.

Betroffene Anleger, die mit den oben genannten Anderungen nicht einverstanden sind,
kénnen ihre Anteile bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle oder einer Zahlstelle
letztmalig zum Handelstag 31. Juli 2020 (Orderannahmeschluss ist der Bankarbeitstag 30.
Juli 2020, 16.00 Uhr) ohne Kosten zurlickgeben.

Bei den Zahl- und Vertriebsstellen, der Verwahrstelle sowie der Verwaltungsgesellschaft sind
zum 3. August 2020 der aktualisierte Verkaufsprospekt nebst Verwaltungs- und
Sonderreglement sowie die aktuellen und zum Anderungsstichtag gultigen wesentlichen
Anlegerinformationen (wAl) des Fonds kostenlos erhaltlich.

Luxemburg, den 1. Juli 2020

Union Investment Luxembourg S.A.



