Union Investment Luxembourg S.A.

und

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH

An die Anleger der Sondervermdgen:

Sparda Miinchen Vermdgensverwaltung

ISIN DEOOOAOMS742

Sparda Minchen nachhaltige Vermogensverwaltung

ISIN DEOOOAOX9SAQ

PrivatFonds: Nachhaltig

ISIN: LU1900195949

Aufgrund anstehender Anderungen in den o0.g. Sondervermégen geben die beiden Gesellschaften Union
Investment Luxembourg S.A. und Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH folgende Informationen an die
Anleger bekannt:

Teil A: Information (iber die Anderungen der Anlagebedingungen
Teil B: Verschmelzungsinformation

Teil C: Anlage (abgedruckte Anlagebedingungen)



TEIL A:

ANDERUNG DER BESONDEREN ANLAGEBEDINGUNGEN DER SONDERVERMOGEN ,,SPARDA
MUNCHEN VERMOGENSVERWALTUNG (ISIN DEOOOAOMS742) UND ,,SPARDA MUNCHEN
NACHHALTIGE VERMOGENSVERWALTUNG* (ISIN DEOOOAOX9SAO0) zum 01. DEZEMBER
2019 (UMSTELLUNG VON GEMISCHTEM AIF-SONDERVERMOGEN AUF OGAW-
SONDERVERMOGEN)

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 08.07.2019 werden
die Besonderen Anlagebedingungen der beiden o0.g. Sondervermégens zum 01.12.2019 in folgenden
Punkten geandert:

= Umstellung der Fondsart von bisher ,Gemischtes Sondervermdgen® (AIF) in zuklnftig ,OGAW-
Sondervermogen® (OGAW)

= Anderung der Bezugnahme auf die zugehdrigen Allgemeinen Anlagebedingungen

= PflichtmaRige Anpassung der Kostenklauseln an die neuen Musterkostenklauseln der BaFin

Bitte beachten Sie, dass mit der Anpassung der Kostenklauseln und den weiteren vorgenommenen
Anderungen keine Anderungen in der Kostenhéhe beabsichtigt sind. In beiden Sondervermégen erfolgt
eine Anpassung an die neuen Kostenklauseln, die die BaFin am 20.06,2018 fir die Branche
herausgegebene hat. Hierin sind Anpassungen in der Struktur der Berechnungsweise enthalten, die in
Einzelfallen und bei bestimmten Marktentwicklungen zu einer positiv oder negativ abweichenden
Performance-Fee-Berechnung fuhren kénnen.

Beim Sondervermdégen ,Sparda Miinchen nachhaltige Vermdgensverwaltung® ist zudem eine Anpassung
vorgenommen worden, dass bei der Berechnung der Anteilwertentwicklung nicht mehr wie bisher der
Vergleichsmalfistab zuziglich 5% Ubertroffen werden missen, sondern lediglich der Vergleichsmafstab
Ubertroffen werden muss.

Wir gehen angesichts der derzeitigen Wertentwicklung und der voraussichtlichen Marktentwicklungen
davon aus, dass diese Anderungen, die ohnehin nur zwischen dem 01.12.2019 (Umstellungsdatum) und
dem 16.12.2019 (Verschmelzungsdatum) in Kraft sein werden, nicht zu einer Erhéhung der Geblihren
fuhren werden. Ja nach Marktentwicklung kann dies jedoch nicht garantiert werden.

Den Wortlaut der entsprechend neu gefassten Besonderen Anlagebedingungen sowie der zugehdrigen
Allgemeinen Anlagebedingungen entnehmen Sie bitte der diesem Dokument angefligten Anlage in Teil
C.

Die vorstehenden Anderungen treten am 01.12.2019 in Kraft.

Die weitere Ausgestaltung des Sondervermogens, die sonstigen Geblihren und die sonstigen Rechte der
Anleger bleiben hiervon unberthrt.

Die Anleger haben das Recht, ihre Anteile im Vorfeld der Anderungen bis spatestens zum 27.11.2019 auf
Fondsebene kostenfrei Uber ihre depotflihrenden Stellen zuriickzugeben.

Die jeweils gultigen Anlagebedingungen, der Verkaufsprospekt sowie die wesentlichen
Anlegerinformationen finden Sie auf www.monega.de. Zudem kdnnen die Publikationen bei der Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Stolkgasse 25-45, 50667 Koln, kostenfrei bezogen werden.



TEIL B:

GRENZUBERSCHREITENDE VERSCHMELZUNG DER SONDERVERMOGEN ,,SPARDA MUNCHEN
VERMOGENSVERWALTUNG* (ISIN DEO0O0OAOMS742) UND ,,SPARDA MUNCHEN
NACHHALTIGE VERMOGENSVERWALTUNG (ISIN DEOOOAOX9SAQ) MIT DEM
SONDERVERMOGEN ,,PRIVATFONDS: NACHHALTIG" (ISIN: LU1900195949) zum 16.
DEzEMBER 2019

Verschmelzungsinformation fir die Anleger des Fonds Sparda
Minchen Vermogensverwaltung (ubertragendes Sondervermogen)
und des Fonds Sparda Miinchen nachhaltige Vermoégensverwaltung
(Ubertragendes Sondervermogen) und des Fonds PrivatFonds:
Nachhaltig (ibernehmendes Sondervermogen)

Sehr geehrte Damen und Herren,

hiermit werden Sie darlber informiert, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Koln, Deutschland (nachfolgend ,Monega®)
und die Verwaltungsgesellschaft Union Investment Luxembourg S.A., GroRherzogtum
Luxemburg, (nachfolgend ,UIL*) beschlossen haben, die Fonds Sparda Minchen
Vermogensverwaltung und Sparda Munchen nachhaltige Vermogensverwaltung auf
den Luxemburger Fonds PrivatFonds: Nachhaltig am 16.12.2019 zu verschmelzen.:

Verschmelzungsart: Die Verschmelzungen erfolgen gemafl Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe p Ziffer i der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (in der
derzeit gultigen Fassung).

Ubertragende Sondervermégen: Sparda Miinchen Vermégensverwaltung (ISIN:
DEOOOAOMS742) und Sparda Minchen nachhaltige Vermégensverwaltung (ISIN:
DEOOOAOX9SADO)

Ubernehmendes Sondervermégen: PrivatFonds: Nachhaltig (ISIN: LU1900195949)

Hintergriinde und Beweggriinde fiir die geplante Verschmelzung der
Sondervermogen:

Basierend auf einer durchgefuhrten Analyse die neben quantitativen auch qualitative
Kriterien umfasst, wurde fur die Fonds Sparda Minchen Vermogensverwaltung und
Sparda Munchen nachhaltige Vermogensverwaltung ein Handlungsbedarf identifiziert.
Dabei steht neben der Effizienz und der Effektivitdt der von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft ~ verwalteten = Fonds die  Entwicklung des
Fondsvolumens im Fokus.

Vor allem die Entwicklung des Netto-Absatzes und der daraus resultierende Riickgang
des Fondsvolumens bei gleichzeitig negativ eingeschatzter weiterer bzw. zukunftiger
Nachfrage begrinden die geplante Verschmelzung der Fonds.



Um eine grenzuberschreitende Verschmelzung rechtlich zu erméglichen, werden zum
01.12.2019 die zu Ubertragenden Sondervermoégen vor der Verschmelzung von AlF

auf OGAW umgestellt (Teil A).

Die im nachfolgenden Dokument dargestellten

Anderungen beziehen sich jeweils auf die nach der Umstellung der zu Ubertragenden
Sondervermogen auf OGAW bestehende Rechtslage.

Auswirkungen der geplanten Verschmelzung:

Die Anlagepolitik der Sondervermdgen lautet:

Anlagepolitik

Ubertragender Fonds

Sparda Miinchen

Ubertragender Fonds

Sparda Miinchen

Vermégensverwaltung nachhaltige

Fir den Fonds Sparda
Midnchen
Vermdgensverwaltung ist
kein Anlageschwerpunkt
festgelegt. Der Fonds darf
in alle zulassigen
Vermdgensgegenstande
in- und auslandischer
Aussteller anlegen.
Zulassige
Vermogensgegenstande
sind Wertpapiere (z.B.
Aktien, Anleihen,
Genussscheine und
Zertifikate),
Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben,
Investmentanteile,
Derivate und sonstige
Anlageinstrumente.

Vermoégensverwaltung

Fur den Fonds Sparda
Mulnchen nachhaltige
Vermoégensverwaltung ist
kein Anlageschwerpunkt
festgelegt. Der Fonds darf
in alle zulassigen
Vermdgensgegenstande
in- und auslandischer
Aussteller unter
Bertcksichtigung
Okologischer,
Okonomischer und sozialer
Gesichtspunkte anlegen.
Zulassige
Vermoégensgegenstande
sind Wertpapiere (z.B.
Aktien, Anleihen,
Genussscheine und
Zertifikate),
Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben,
Investmentanteile,
Derivate und sonstige
Anlageinstrumente.
Derivate dirfen zu
Investitions- und
Absicherungszwecken
erworben werden.

Ubernehmender Fonds

PrivatFonds:
Nachhaltig

Der Fonds kann in alle
zulassigen
Vermogensgegenstande
investieren. Das
Fondsvermogen kann dabei
bis zu 100 Prozent in
Wertpapiere (Aktien,
Schuldtitel wie Anleihen),
Geldmarktinstrumenten,
Bankguthaben oder
Zielfonds angelegt werden.
Derivate kdnnen zu
Investitions- und
Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Die
Anlageentscheidungen
werden auf Basis von
aktuellen Kapitalmarkt-
einschatzungen getroffen.
Das Fondsvermdgen kann
bis zu 20 Prozent des
Netto-Fondsvermdgens in
forderungsbesicherte
Wertpapiere (z.B. Asset
Backed Securities,
Mortgage Backed Securities
und Collateralized Debt
Obligations) investiert
werden. Von dieser
Begrenzung ausgenommen
sind die Anlagen in
Pfandbriefen sowie
Covered Bonds. Des
Weiteren kann das
Fondsvermdgen bis zu 5
Prozent des Netto-
Fondsvermaogens in
Contingent Convertible
Bonds (CoCo-Bonds)
angelegt werden.




Derzeit umfasst das

Derzeit umfasst das

Derzeit umfasst das

iﬁtsuril:tung Anlageuniversum die nach | Anlageuniversum die nach | Anlageuniversum eine
den Anlagebedingungen den Anlagebedingungen Vielzahl von Anlageklassen
zulassigen zulassigen wie Aktien, Anleihen und
Vermdgensgegenstande. Vermoégensgegenstande. Geldmarktinstrumenten,
Dies sind Wertpapiere Dies sind Wertpapiere sowie - Uber indirekte
(z.B. Aktien, Anleihen, (z.B. Aktien, Anleihen, Anlagen — auch Rohstoffe
Genussscheine und Genussscheine und und Immobilien.
Zertifikate), Zertifikate), Im Fonds gehaltene
Geldmarktinstrumente, Geldmarktinstrumente, Anleihen werden von
Bankguthaben, Bankguthaben, Unternehmen, Regierungen
Investmentanteile, Investmentanteile, oder anderen Stellen
Derivate und sonstige Derivate und sonstige ausgegeben.
Anlageinstrumente. Anlageinstrumente. Die langfristige
Schwankungsbreite des
Fonds orientiert sich dabei
an dem durchschnittlichen
Schwankungsverhalten
eines defensiven
Mischportfolios.
Aktuelles Ziel der Anlagepolitik des | Ziel der Anlagepolitik des | Ziel der Anlagepolitik ist es,
Anlageziel F_ondsmanagements Fpndsmanaggments das Wertschwankungs-
dieses Fonds ist es, dieses Fonds ist es, verhalten des
n&koanggmessene . n&koang_@messene Anlageportfolios zu
Wertzuwachse zu erzielen. | Wertzuwéachse unter kontrollieren und dabei
Hierzu werden je nach Berlcksichtigung lanafristia ei
Einschatzung der Okologischer, angiristig emne ,
Wirtschafts- und konomischer und sozialer | @ngemessene Rendite des
Kapitalmarktlage und der | Gesichtspunkte zu angelegten Kapitals, bei
Borsenaussichten im erzielen. Hierzu werden je | gleichzeitiger Beachtung
Rahmen der Anlagepolitik | nach Einschatzung der wirtschaftlicher und
die nach dem KAGB und Wirtschafts- und politischer Risiken sowie
den Anlagebedingungen Kapitalmarktlage und der Berucksichtigung ethischer,
zugelassenen Borsenaussichten im sozialer und 6kologischer
Vermdgensgegenstande Rahmen der Anlagepolitik | Kriterien bei der Auswahl
erworben und veraulert. die nach dem KAGB und von einem wesentlichen
den Anlagebedingungen Teil der Vermdgens-
f/ugelgssenen i gegenstande, zu
ermdgensgegenstande :
erworben und veraufert. erwirtschaften.
Geschaftsjahr Das Geschaftsjahr endet | Das Geschéftsjahr endet | Das Geschéaftsjahr endet am
am 31. Oktober jeden am 31. Oktober jeden | 31. Marz jeden Jahres.
Jahres. Jahres.
Ertrags- Die Ertrage des Fonds Die Ertrdge des Fonds | Die Ertrage des Fonds
verwendung verbleiben im Fonds und werden grundsatzlich | werden grundsatzlich
erhdhen den Wert der ausgeschuittet. ausgeschiittet.

Anteile (Thesaurierung).

Die Ubertragenden Fonds (Sparda Minchen Vermdgensverwaltung und Sparda

Miinchen

nachhaltige

Vermogensverwaltung)

werden

aktuell

durch die

Kapitalverwaltungsgesellschaft in die Risikokategorie 3 (,Risiko- und Ertragsprofil
gemald des Ausweises in den wesentlichen Anlegerinformationen) eingestuft, weil ihre
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Anteilspreise
Verlustrisiken

typischerweise eher
wie

Gewinnchancen

gering schwanken
entsprechend

eher

und deshalb sowohl
niedrig

sind. Der

ubernehmende Fonds (PrivatFonds: Nachhaltig) wird aktuell in die Risikokategorie 4

(,Risiko- und

Ertragsprofil®

gemall des Ausweises in

den wesentlichen

Anlegerinformationen) eingestuft, weil sein Wertschwankungsverhalten erhoht ist und
deshalb die Gewinnchance aber auch das Verlustrisiko erhoht sein kann.

Dienstleister, beteiligte Unternehmen:

Ubertragender Fonds

Sparda Miinchen
Vermogensverwaltung

Ubertragender Fonds

Sparda Miinchen
nachhaltige
Vermoégensverwaltung

Ubernehmender Fonds

PrivatFonds:
Nachhaltig

Deutschland

Verwahrstelle

Verwahrstelle

Verwahrstelle HSBC Trinkaus & HSBC Trinkaus & DZ PRIVATBANK S.A.
Burkhardt Burkhardt
Portfolio- Monega Kapitalanlage- Monega Kapitalanlage- | Union Investment
management gesellschaft mbH gesellschaft mbH Privatfonds GmbH
Union Investment
Institutional GmbH
Zahl- und entfallt, entfallt, DZ BANK AG
. .| Anteilscheingeschafte Anteilscheingeschafte
Vertriebsstelle in .. . .. .
erfolgen Uber die erfolgen Uber die

Zahl- und entfallt, kein Vertrieb in entfallt, kein Vertrieb in | pz PRIVATBANK S.A.
Vertriebsstelle Luxemburg Luxemburg

im Grof3-

herzogtum

Luxemburg

Abschluss- KPMG Wirtschaftsprifung | KPMG Wirtschaftsprifung | grnst & Young S.A.
priifer AG, Dusseldorf AG, Dusseldorf

Die Monega und die UIL werden Kosten, die mit der Vorbereitung und Durchflihrung
der Verschmelzung verbunden sind, weder den Ubertragenden Sondervermogen oder
dem Ubernehmenden Sondervermdgen noch den Anlegern in Rechnung stellen

Vergiitungsstruktur der beiden Investmentvermoégen:

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage:




Ubertragender Fonds

Sparda Miinchen
Vermogensverwaltung

Ubertragender Fonds

Sparda Miinchen
nachhaltige
Vermoégensverwaltung

Ubernehmender
Fonds

PrivatFonds:
Nachhaltig

berechnet.

berechnet.

Ausgabe- 1,5% (max. 2,0%) 1,5% (max. 2,0%) Fir den Fonds wird derzeit

aufschlag kein Ausgabeaufschlag
berechnet (max. 5,00
Prozent).

Rucknahme- Es wird kein Es wird kein Es wird kein

abschlag Rucknahmeabschlag Rucknahmeabschlag Ricknahmeabschlag

berechnet.

Kosten, die dem Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:

Ubertragender Fonds | Ubertragender Fonds  Ubernehmender
Fonds
Sparda Miinchen Sparda Miinchen
Vermogensverwaltung nachhaltige PrivatFonds:
Vermogensverwaltung Nachhaltig

Laufende 1,90 Prozent 2,06 Prozent 2,00 Prozent (geschatzter
Kosten Wert)
(ohne
Transaktions-
kosten)
davon bis zu 1,50 Prozent (derzeit | bis zu 1,50 Prozent bis zu 2,00 Prozent
Verwaltungs- 1,35 Prozent) (derzeit 1,35 Prozent) (derzeit 1,20 Prozent)
vergutung des
Fonds
davon derzeit nicht vorgesehen derzeit nicht vorgesehen bis zu 0,30 Prozent
Pauschal- (derzeit 0,20 Prozent)
geblhr
Taxe derzeit nicht vorgesehen derzeit nicht vorgesehen 0,05 Prozent p.a.
d‘abonnement

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstanden zu tragen hat:




An die Wertent-
wicklung des
Fonds
gebundene
Geblhren

Ubertragender Fonds

Sparda Miinchen
Vermoégensverwaltung

Bis zu 17,5 Prozent des
Mehrertrages Uber 3
Monats-Euribor plus 1
Prozent unter
Berlcksichtigung von
Hoéchststanden

Ubertragender Fonds

Sparda Miinchen
nachhaltige
Vermoégensverwaltung

Bis zu 15 Prozent des
Mehrertrages unter
Berticksichtigung von
Hoéchststadnden

Ubernehmender
Fonds

PrivatFonds:
Nachhaltig

Bis zu 25 Prozent des
Wertes, um den die
Anteilwert-entwicklung am
Ende einer
Abrechnungsperiode den
3-Monats-Euribor-

Zinssatz zuzlglich 125
Basispunkte p.a.
Ubersteigt, jedoch

insgesamt hdchstens bis
zu 2,5 Prozent des
Durchschnittswerts  des
Sondervermogens in der
Abrechnungs-periode.

Definition der
Abrechnungs-
periode

Die Abrechnungsperiode
beginnt am 01. November
und endet am 31. Oktober
eines Kalenderjahres. Im
Falle von
Verschmelzungen,
Rumpfgeschaftsjahren oder
der SchlieRung des
OGAW-Sondervermogens
kann sich die
Abrechnungsperiode oder
deren Start- bzw.
Endzeitpunkt andern, sie
muss jedoch mindestens
zwolf Monate betragen. Im
Falle von
Rumpfgeschéaftsjahren
kann so eine Uberlange
Abrechnungsperiode
entstehen, im Falle von
Verschmelzungen oder der
SchlieBung des OGAW-
Sondervermogens wahrend
der laufenden
Abrechnungsperiode kann
es vorkommen, dass die
Performance Fee-

Die Abrechnungsperiode
beginnt am 01.11. und
endet am 31.10. eines
Kalenderjahres. Im Falle
von Verschmelzungen,
Rumpfgeschéaftsjahren oder
der SchlieBung des
OGAW-Sondervermbgens
kann sich die
Abrechnungsperiode oder
deren Start- bzw.
Endzeitpunkt andern, sie
muss jedoch mindestens
zwolf Monate betragen. Im
Falle von
Rumpfgeschaftsjahren
kann so eine Uberlange
Abrechnungsperiode
entstehen, im Falle von
Verschmelzungen oder der
SchlieBung des
Sondervermogens wahrend
der laufenden
Abrechnungsperiode kann
es vorkommen, dass die
Performance Fee-
Berechnung der laufenden

Die erste
Abrechnungsperiode
beginnt am 2. Januar
2019 und endet am 30.
Juni 2020. Die
nachfolgenden
Abrechnungsperioden
beginnen am 1. Juli eines
jeden Jahres und enden
am 30. Juni des
Folgejahres.




Berechnung der laufenden
Periode ausgesetzt werden
muss, um keinen Anleger
zu bevor- oder zu
benachteiligen.

Periode ausgesetzt werden
muss, um keinen Anleger
zu bevor- oder zu
benachteiligen.

Erhebung der

Fir die Abrechnungsperiode, die mit dem

Entsprechend dem

Gebuhr/Vergu- Geschéftsjahresende zum 30.10.2019 endet, erfolgt eine | Ergebnis eines taglichen
tung bis zum Erhebung und Berechnung der erfolgsabhangigen Vergleichs wird eine
Wirksam- Vergultung in den beiden Ubertragenden Fonds nach den angefallene

werden der in den Anlagebedingungen vorgesehenen Regelungen. erfolgsabhangige
Verschmelzung | Fur die Abrechnungsperiode mit Beginn 1. November Vergutung im

2019 bis zum Verschmelzungszeitpunkt 16.12.2019 wird
entsprechend der Bestimmungen der Anlegebedingungen
aufgrund des verkurzten Abrechnungszeitraumes (kleiner
als 12 Monate) keine an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebuhr erhoben.

Sondervermdgen je
ausgegebenen Anteil
zuruckgestellt bzw. bei
Unterschreiten der
vereinbarten
Wertsteigerung oder der
»High water mark“ wieder
aufgeldst.

Die am Ende der
Abrechnungsperiode (30.
Juni 2020) bestehende,

berechnete
erfolgsabhangige
Vergltung kann
entnommen werden.

Es werden alle Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten der Fonds Sparda Munchen
Vermogensverwaltung und Sparda Minchen nachhaltige Vermodgensverwaltung auf
den Fonds PrivatFonds: Nachhaltig Ubertragen. Hierdurch findet eine steuerliche
Gewinnrealisierung fur die Anleger der Monega Fonds Sparda Muinchen
Vermogensverwaltung und Sparda Munchen nachhaltige Vermodgensverwaltung statt.
Eine fur Anleger steuerneutrale Verschmelzung von Sondervermégen ist nach § 14
Abs. 1 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) nicht moglich. Der
vorliegende Fall einer grenzuberschreitenden Verschmelzung wird steuerlich als ein
Tausch von Fondsanteilen behandelt, der einer Veraullerung gleich steht. Dabei
werden sowohl die auf Fondsebene als auch die auf Anlegerebene gebildeten stillen
Reserven steuerlich realisiert, d.h. die grenzuberschreitende Verschmelzung ist im
Ergebnis wie ein Verkauf des Ubertragenden Fonds und ein Kauf des aufnehmenden
Fonds zu behandeln.

Vor Wirksamwerden der Verschmelzung wird eine Neuordnung des Portfolios der
Fonds Sparda Munchen Vermdgensverwaltung und Sparda Munchen nachhaltige
Vermogensverwaltung vorgenommen, um die Portfolios an die ab dem 1. Dez. 2019
geanderten Anlagebedingungen anzupassen.

In Vorbereitung der Verschmelzung ist zum Ubertragungsstichtag (16.12.2019)
geplant, zur Vereinfachung und zur Minimierung der operativen Risiken vor der
Verschmelzung in den beiden Ubertragenden Fonds die nach den Anlagebedingungen

9




zulassige Moglichkeit der vollstandigen Investition in Bankguthaben zu nutzen, sodass
ausschlieRlich Bankguthaben auf den Ubernehmenden Fonds Ubertragen werden, die
im Ubernehmenden Fonds dann zur Neuanlage in Vermogensgegenstande genutzt
werden.

Da die Anlagepolitik und die zulassigen Vermdgensgegenstande der zu Ubertragenden
Fonds nach Umstellung auf OGAW zum 01.12.2019 und des Ubernehmenden Fonds
weitestgehend identisch sind, sind nach der Verschmelzung keine wesentlichen
Anderungen in den Portfolien fiir den Anleger zu erwarten.

Lediglich bei den Anlegern im Fonds Sparda Minchen Vermdgensverwaltung wird
durch die Verschmelzung mit dem Nachhaltigkeitsaspekt im Ubernehmenden Fonds
ein weiteres Anlagekriterium eingefuhrt. Weiterhin werden bei diesen Anlegern die
Ertrage thesauriert, wahrend die Ertrage im Ubernehmenden Fonds PrivatFonds:
Nachhaltig ausgeschuttet werden.

Flr den Ubernehmenden Fonds PrivatFonds: Nachhaltig ergeben sich durch die
Verschmelzung keine Anderungen in der Anlagepolitik sowie den Anlagezielen.

Nach derzeitiger Einschatzung sind hinsichtlich der Wertentwicklung weder in den zu
Ubertragenden, noch in dem Ubernehmenden Fonds Beeintrachtigungen durch die
Verschmelzung zu erwarten.

Die UIL geht davon aus, dass die Verschmelzung auch keine wesentlichen
Auswirkungen auf das Portfolio des ubernehmenden Fonds PrivatFonds: Nachhaltig
hat. Es ist derzeit nicht beabsichtigt, vor oder nach Wirksamwerden der
Verschmelzung eine Neuordnung des Portfolios des PrivatFonds: Nachhaltig
vorzunehmen.

Jahres- und Halbjahresberichte

Das Geschaftsjahr der ubertragenden Fonds Sparda Munchen Vermogensverwaltung
und Sparda Mdunchen nachhaltige Vermogensverwaltung  wird vorzeitig zum
Verschmelzungsstichtag am 16. Dezember 2019 beendet. Das Geschaftsjahr des
Fonds PrivatFonds: Nachhaltig endet zum 31. Marz eines jeden Jahres. Die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds PrivatFonds: Nachhaltig stehen Ihnen unter
http://privatkunden.union-investment.de zur Verfigung. Auf Wunsch senden wir lhnen
diese auch kostenlos zu.

Ablauf der Fondsverschmelzung:
Die Verschmelzung wird zum 16. Dezember 2019 wirksam werden.

Um schwebende Geschafte am Verschmelzungsstichtag zu vermeiden und eine
ordnungsgemale Ermittlung des Umtauschverhaltnisses zu ermoglichen, ist die
Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen der Fonds Sparda Minchen
Vermogensverwaltung und Sparda Munchen nachhaltige Vermoégensverwaltung nur
bis einschliel3lich 06. Dezember 2019 moglich.

Nach erfolgter Verschmelzung erfolgt die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des
PrivatFonds: Nachhaltig nach den Anlagebedingungen dieses Fonds.
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Zum  Verschmelzungstermin  wird fur den Fonds Sparda Muinchen
Vermogensverwaltung eine Ertragsthesaurierung durchgefuhrt. Die Ertrage des Fonds
Sparda Munchen nachhaltige Vermogensverwaltung werden zum
Verschmelzungstermin vorgetragen.

Umgang mit den aufgelaufenen Ertragen

Die bis zur Verschmelzung aufgelaufenen Ertrage des Fonds Sparda Minchen
Vermogensverwaltung sowie des Fonds Sparda Minchen nachhaltige
Vermogensverwaltung werden in den Fonds PrivatFonds: Nachhaltig tbertragen.

Besondere Rechte der Anteilinhaber:

e Den Anteilinhabern der Ubertragenden Fonds wird bis einschlieRlich 06.
Dezember 2019 die Mdglichkeit eingeraumt, die Anteile kostenfrei bei der
Monega zurlckzugeben.

¢ Den Anteilinhabern des ibernehmenden Fonds wird bis einschliellich 06.
Dezember 2019 die Mdglichkeit eingeraumt, die Anteile kostenfrei bei der UIL
zuruckzugeben.

e Anleger der Ubertragenden Fonds, die ihre Anteile nicht zurlickgeben, werden
mit Wirksamwerden der Verschmelzung Anleger des Gbernehmenden
Sondervermogens.

o Die Verkaufsunterlagen des jeweiligen Fonds konnen jederzeit kostenfrei uber
die Monega (Ubertragende Fonds) oder die UIL (UGbernehmender Fonds)
bezogen werden. Die aktuellen wesentlichen Anlegerinformationen des
Ubernehmenden Fonds liegen diesem Informationsschreiben bei und sind
aullerdem im Internet unter www.union-investment.lu (unter ,Downloads®) in
elektronischer Form kostenlos verfiigbar. Wir weisen in diesem Zusammenhang
auf die Nutzlichkeit der Kenntnisnahme der wesentlichen Anlegerinformationen
des aufnehmenden Fonds hin.

Auf Anfrage werden wir lhnen eine Abschrift der Erklarung des Prfers zur
Verschmelzung gemal Artikel 42 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren kostenlos zur Verfugung stellen.

Bezuglich der steuerlichen Auswirkungen der Verschmelzung auf |hre personliche
Situation méchten wir Sie bitten, sich direkt an lhren Steuerberater oder
Wirtschaftsprifer zu wenden. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass lhre
steuerliche Behandlung im Zuge der Verschmelzung Anderungen unterworfen sein
kann.

lhre

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH Union Investment Luxembourg S.A.
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TEIL C:

AB DEM 01.12.2019 GULTIGE ANLAGEBEDINGUNGEN DER SONDERVERMOGEN ,,SPARDA
MUNCHEN VERMOGENSVERWALTUNG (ISIN DEOOOAOMS742) UND ,,SPARDA MUNCHEN
NACHHALTIGE VERMOGENSVERWALTUNG" (ISIN DEOO0OAOX9SAO)

1. Allgemeine Anlagebedingungen fir OGAW-Sondervermdgen

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachstehend ,,Gesellschaft genannt) fiir die von der
Gesellschaft verwalteten Sondervermdgen gemidll der OGAW-Richtlinie, die nur in
Verbindung mit den fiir das jeweilige OGAW-Sondervermodgen aufgestellten ,,Besonderen
Anlagebedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

(1) Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagengesetzbuchs (,,KAGB*).

(2) Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermdgensgegenstinden gesondert vom eigenen Vermodgen in Form eines
OGAW-Sondervermdgens an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden
Sammelurkunden ausgestellt. Der Geschiftszweck des OGAW-Sondervermogens ist auf
die Kapitalanlage gemiB einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine operative
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermogensgegenstinde ist ausgeschlossen.

(3) Das Rechtsverhiltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Allgemeinen Anlagebedingungen (,,AABen®) und Besonderen Anlagebedingungen
(,,BABen*) des OGAW-Sondervermdgens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhingig von der Gesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

(2) Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft
geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.
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(3) Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Mallgabe des § 73 KAGB auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Néheres hierzu enthilt der Verkaufsprospekt.

(4) Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermodgen oder gegeniiber den
Anlegern fiir das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des §
72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem
die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB {ibertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf
duBere Ereignisse zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmallnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den
Vorschriften des biirgerlichen Rechts auf Grund von Vertrigen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem
OGAW-Sondervermogen oder den Anlegern fiir simtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlédssig oder vorsétzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von
einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

(1) Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensgegenstinde im eigenen Namen fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhingig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

(2) Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermogensgegenstinde zu erwerben, diese wieder zu verduflern und den Erlos anderweitig
anzulegen; sie ist ferner ermdchtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermogensgegenstinde ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

(3) Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewidhren noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermogensgegenstinde nach Mallgabe der §§ 193, 194 und 196
KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum OGAW-
Sondervermogen gehoren. § 197 KAGB bleibt unberiihrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Das OGAW-Sondervermoégen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fiir das OGAW-Sondervermdgen nur solche
Vermogensgegenstdnde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie
bestimmt in den BABen, welche Vermogensgegenstinde fiir das OGAW-Sondervermogen
erworben werden diirfen.
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§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur
erwerben, wenn

a)

b)

d)

g)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

sie ausschlieflich an einer Borse auBBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
Europédischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,Bundesanstalt®)
zugelassen ist!,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen
ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

thre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt aufBerhalb der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auflerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Européischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach
ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermogen bei einer Kapitalerh6hung
aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermogen gehoren,
erworben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7
KAGB genannten Kriterien erfiillen,

' Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdéffentlicht. www.bafin.de
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h)

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB
genannten Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusitzlich die Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind
auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herrithren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

(1) Sofern die BABen keine weiteren Einschrinkungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Instrumente,
die tiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere,
die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit
von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wéihrend

ihrer gesamten Laufzeit regelmiBig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht
(,,Geldmarktinstrumente®), erwerben.

Geldmarktinstrumente diirfen fiir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden,

wenn sie

a)

b)

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Borse aullerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder auerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
Europédischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist?,

von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Européischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der
Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen  offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Européischen Union angehort, begeben oder garantiert werden,

2 siehe Fufnote 1
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d) von einem Unternechmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Méarkten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen
des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhilt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des
§ 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie die
jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermodgens Bankguthaben halten, die
eine Laufzeit von hochstens zwdlf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben
konnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden; die Guthaben konnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den BABen
nichts anderes bestimmt ist, konnen die Bankguthaben auch auf Fremdwiahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

(1) Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens Anteile an Investmentvermdgen gemall der
Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen inlidndischen
Sondervermogen und Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital sowie
Anteile an offenen EU-AIF und ausldndischen offenen AIF, konnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillen.

(2) Anteile an inlédndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit
verdnderlichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an ausldndischen offenen
AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der
Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungsgesellschaft,
des ausldndischen AIF oder der auslindischen AIF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt
hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermogens in Anteilen an anderen inldndischen
Sondervermogen, Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, offenen
EU-Investmentvermogen oder auslédndischen offenen AIF angelegt werden diirfen.
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§ 9 Derivate

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-Sondervermogens Derivate geméll § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemil3 § 197 Absatz 1 Satz 2
KAGB einsetzen. Sie darf - der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung der
Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemédll § 197 Absatz 3 KAGB
erlassenen ,,Verordnung iiber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschiften in Investmentvermogen nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch® (,,DerivateV*) nutzen; das Nidhere regelt der
Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaBig nur Grundformen
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie geméf § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen.
Komplexe Derivate mit geméal3 § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléssigen Basiswerten diirfen
nur zu einem vernachlidssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Mal3gabe von § 16
DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermdgens fiir das
Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermdgens {ibersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB
mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine Ausiibung ist entweder wéihrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hiangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
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Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemil § 197 Absatz 1 Satz | KAGB
zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermogen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir
das Marktrisiko ("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen
Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermogens gemif3 § 9 der
DerivateV iibersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens iibersteigen.

(4) Unter keinen Umstidnden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéften von den in den
Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen und
-grenzen abweichen.

(5) Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fiir geboten
hélt.

(6) Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemél § 6
Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln.
Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat
den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im nichstfolgenden
Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

(7) Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Sonstige Anlageinstrumente gemal3 § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

(1) Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrinkungen zu beachten.

(2) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen bis zu 5 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in diesen Werten diirfen jedoch
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens angelegt werden, wenn dies in
den BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht iibersteigt.

(3) Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen
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Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat
oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens anlegen.

(4) In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die
von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens {iiber den FEuropédischen Wirtschaftsraum
ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt
werden, die wiahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des
Emittenten vorrangig fiir die fallig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen
bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf
der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens nicht iibersteigen.

(5) Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten nach Mal3gabe von § 206 Absatz 2 KAGB iiberschritten werden, sofern die
BABen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Féllen miissen
die fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei
nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in einer Emission
gehalten werden diirfen.

(6) Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermodgens in
Bankguthaben nach Ma3gabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

(7) Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:
a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben
Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

c) Anrechnungsbetrdagen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschifte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht iibersteigt. Satz 1 gilt fiir die in
Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Mallgabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermogensgegenstinde und Anrechnungsbetrige 35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermodgens nicht tlibersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Féllen unbertihrt.
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(8) Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von
40 Prozent nicht berticksichtigt. Die in den Absétzen 2 bis 4 und Absétzen 6 bis 7 genannten
Grenzen diirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

(9) Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermodgen nach Mallgabe
des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach Maligabe des § 196 Absatz 1 Satz 2
KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens anlegen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen
offenen inlédndischen, EU- oder auslidndischen Investmentvermodgens, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstinde im Sinne der §§ 192 bis 198
KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

(1) Die Gesellschaft darf nach Mallgabe der §§ 181 bis 191 KAGB
a) samtliche Vermodgensgegenstinde und Verbindlichkeiten dieses OGAW-
Sondervermogens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
OGAW-Sondervermdgen, oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit verédnderlichem Kapital {ibertragen;

b) sidmtliche Vermdgensgegenstinde und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Publikumsinvestmentvermogens in dieses OGAW-Sondervermogen aufnehmen.

(2) Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustindigen Aufsichtsbehorde.
Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

(3) Das  OGAW-Sondervermogen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen
verschmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das iibernehmende oder neugegriindete
Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das
OGAW-Sondervermdgen konnen dariiber hinaus gemdl den Vorgaben des Artikels 2
Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

(1) Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten gemdll § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen
gewdhren. Der Kurswert der zu iibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer einschlieBlich konzernangehoériger Unternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch bereits als Wertpapier-Darlehen {ibertragenen Wertpapiere 10 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht libersteigen.

(2) Werden die Sicherheiten fiir die {bertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, miissen die Guthaben auf Sperrkonten gemaf3 §
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200 Absatz 2 Satz 3 Nr. | KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von
der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wéahrung des Guthabens in
folgende Vermogensgegenstinde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitéit aufweisen und die vom Bund, von
einem Land, der Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Europédischen Union
oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europidischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden
sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der Bundesanstalt
auf Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

¢) 1im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéftes mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewéhrleistet.
Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdgen zu.

(3) Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem
anderen in den BABen genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die
Abwicklung von grenziiberschreitenden Effektengeschéften fiir andere ist, organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den
Anforderungen der §§ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses
Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewéhrleistet ist und von dem
jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

(4) Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-
Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewéhren, sofern
diese Vermogensgegenstinde fiir das OGAW-Sondervermogen erwerbbar sind. Die
Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemalf.

§ 14 Pensionsgeschifte

(1) Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschifte im Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrage abschlieen.

(2) Die Pensionsgeschifte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden diirfen.

(3) Die Pensionsgeschifte diirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

(4) Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Pensionsgeschifte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
abschliefen, sofern diese Vermogensgegenstinde fiir das OGAW-Sondervermdgen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemal.
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§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditauthahme
zustimmt.

§ 16 Anteile
(1) Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteilscheine lauten auf den Inhaber.

(2) Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen
festgelegt.

(3) Die Anteile sind iibertragbar, soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist. Mit
der Ubertragung eines Anteils gehen die in ihm verbrieften Rechte iiber. Der Gesellschaft
gegeniiber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteils als der Berechtigte.

(4) Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in einer
Sammelurkunde verbrieft. Sie trigt mindestens die handschriftlichen oder vervielfdltigten
Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle. Der Anspruch auf Einzelverbriefung
ist ausgeschlossen.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Aussatzung der Riicknahme

(1) Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschriankt. Die Gesellschaft
behilt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig einzustellen.

(2) Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter
erworben werden. Die BABen kdnnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern
erworben und gehalten werden diirfen.

(3) Die Anleger konnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlangen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die
Verwahrstelle.

(4) Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemil3 § 98 Absatz
2 KAGB auszusetzen, wenn aullergewohnliche Umstidnde vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

(5) Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien iiber die Aussetzung
gemil Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind
iiber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich nach
der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentrigers zu
unterrichten.
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§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile werden die
Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermogen gehdrenden Vermdgensgegenstinde
abziiglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten
(,,Nettoinventarwert™) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt
(,,Anteilwert™). Werden geméll § 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fiir das
OGAW-Sondervermogen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und
Riicknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstiande erfolgt gemil3 §§ 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (,,KARBV®).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermogen,
gegebenenfalls zuziiglich eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemil3
§ 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abziiglich eines in den BABen festzusetzenden
Riicknahmeabschlags gemal3 § 165 Absatz 2 Nummer 8§ KAGB.

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile erfolgen zum ndchsten Ausgabe-/
Riicknahmepreis, wenn die Order vor dem von der Gesellschaft im Verkaufsprospekt
festgesetzten Orderannahmeschluss bei der Gesellschaft oder der Verwahrstelle
eingegangen ist. Geht die Order nach dem von der Gesellschaft im Verkaufsprospekt
festgesetzten Orderannahmeschluss ein, erfolgen die Ausgabe und Riicknahme zu dem
iibernichsten Ausgabe-/ Riicknahmepreis.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentédglich ermittelt. Soweit in den BABen
nichts weiteres bestimmt ist, konnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an
gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres
von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und

Dritten zustehenden Vergilitungen, die dem OGAW-Sondervermodgen belastet werden kdnnen,

genannt. Fiir Vergilitungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen dariiber hinaus anzugeben,

nach welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

Oy

(0))

§ 20 Rechnungslegung

Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschiftsjahres des OGAW-Sondervermdgens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieSlich Ertrags- und Aufwandsrechnung
gemil § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spétestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemal3 § 103 KAGB bekannt.
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(3) Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens wéahrend des
Geschiftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen oder das
OGAW-Sondervermégen wiahrend des Geschéftsjahres auf ein anderes OGAW-
Sondervermogen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit verinderlichem Kapital
oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaf
Absatz 1 entspricht.

(4) Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf
den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht gemall Absatz 1 entspricht.

(5) Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind,
erhéltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermogens

(1) Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermodgens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus
im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind iiber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrdgers unverziiglich zu
unterrichten.

(2) Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-
Sondervermogen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermdgen bzw. das
Verfligungsrecht iiber das OGAW-Sondervermogen auf die Verwahrstelle iiber, die es
abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir die Zeit der Abwicklung hat die
Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergiitung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz
threr Aufwendungen, die fiir die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-
Sondervermogens nach Mafigabe der bisherigen Anlagebedingungen iibertragen.

(3) Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach Maligabe des
§ 99 KAGB erlischt, einen Auflosungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht iiber das OGAW-
Sondervermoégen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft {ibertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

(2) Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind iiber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaften Datentréigers zu unterrichten.
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Die Ubertragung wird frithestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

(3) Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das OGAW-Sondervermodgen wechseln. Der
Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen
(1) Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern.

(2) Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des OGAW-
Sondervermogens betreffen, bediirfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates
der Gesellschaft.

(3) Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In
einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr
Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostendnderungen im Sinne des § 162 Absatz 2
Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsitze des OGAW-Sondervermdgens im
Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte
sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte
der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine
Information iiber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB in einer verstidndlichen Art und
Weise mittels eines dauerhaften Datentriagers gemil § 163 Absatz 4 KAGB zu tibermitteln.

(4) Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsitze jedoch nicht vor
Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfiillungsort

Erfiillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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2. Besondere Anlagebedingungen des Sondervermégens ,Sparda Minchen
Vermogensverwaltung (ab 01.12.2019)

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachstehend ,,Gesellschaft* genannt) fiir das von der
Gesellschaft aufgelegte Sondervermogen geméfl der OGAW-Richtlinie

Sparda Miinchen Vermogensverwaltung,

(nachstehend ,,Sondervermogen* genannt) die nur in Verbindung mit den von der Gesellschaft
aufgestellten Allgemeinen Anlagebedingungen (,,AABen®) fiir Sondervermogen geméall der
OGAW-Richtlinie gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 25 Erwerbbare Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstinde in-
und ausldndischer Emittenten erwerben:

1. Wertpapiere gemil § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemal3 § 6 der AABen,

3. Bankguthaben gemil § 7 der AABen,

4. Investmentanteile gemil § 8 der AABen,

5. Derivate gemdl3 § 9 der AABen,

6. sonstige Anlageinstrumente gemif3 § 10 der AABen.

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte gemill den §§ 13 und 14 der AABen werden
nicht abgeschlossen.

§ 26 Anlagegrenzen

1. Anlagegrundsiitze / Anlageschwerpunkt

Fir das OGAW-Sondervermogen ist kein Anlageschwerpunkt festgelegt. Das OGAW-
Sondervermogen darf in alle zuldssigen Vermogensgegenstinde in- und ausldndischer
Emittenten anlegen.
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2. Wertpapiere

Die Gesellschaft darf das Vermogen des OGAW-Sondervermogens vollstindig in Wertpapiere
nach Mafigabe des § 5 der AABen investieren.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 6ffentlicher Emittenten

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 6ffentlicher Emittenten im
Sinne des § 206 Absatz 2 KAGB jeweils mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens anlegen, wenn diese von einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Mitgliedsstaat der Vereinten Nationen oder den
Europdischen Gemeinschaften ausgegeben oder garantiert worden sind.

4. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen {iber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigt.

5. Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf das Vermogen des OGAW-Sondervermogens vollstindig in
Geldmarktinstrumente nach MaBgabe des § 6 der AABen anlegen.

6. Bankguthaben

Die Gesellschaft darf das Vermdgen des OGAW-Sondervermogens vollstindig in
Bankguthaben nach Maf3gabe des § 7 der AABen halten.

7. Investmentanteile

Die Gesellschaft darf das Vermogen des OGAW-Sondervermdgens vollstindig in OGAW-
Investmentanteile oder vergleichbare in- und auslédndische Investmentanteile nach Maf3gabe des
§ 8 der AABen gemil} folgenden Grundsitzen anlegen:

a) Bei der Auswahl erwerbbarer Anteile an OGAW-Investmentvermogen oder an
vergleichbaren in- und auslindischen Investmentvermdgen richtet sich die Gesellschaft
nach deren Anlagebestimmungen und/oder deren aktuellen Halbjahres- bzw.
Jahresberichten. Es kann in Anteilen an allen Arten von OGAW-Investmentvermdgen
oder vergleichbaren in- und auslédndischen Investmentvermogen nach Maigabe des § 8
der AABen investiert werden, eine gesonderte geographische, thematische oder
strategische Ausrichtung ist nicht erforderlich.
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b) Anteile an OGAW-Investmentvermdgen oder an vergleichbaren in- und ausldndischen
Investmentvermdgen nach Maligabe des § 8 der AABen diirfen nur erworben werden,
sofern deren Anlagebedingungen bzw. deren Satzungen vorsehen, dass sie selbst nur
jeweils zu maximal 10 Prozent ihres Wertes in Anteile an wiederum anderen
Investmentvermdgen investieren diirfen.

8. Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermdgen Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente nach MaB3gabe des § 9 der AABen erwerben, die zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung oder der Erzielung von Zusatzertragen (d.h.
auch zu Investitionszwecken) im Rahmen der Anlagestrategie eingesetzt werden kdnnen.

9. Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft fiir bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens sonstige
Anlageinstrumente nach MafB3gabe des § 10 der AABen halten.

10. Kreditaufnahmen

Die Gesellschaft darf fiir bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
kurzfristige Kredite nach Mal3gabe des § 15 der AABen aufnehmen, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

ANLAGEAUSSCHUSS

§ 27 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermdgen
anzuschaffenden oder zu verduBernden Vermogensgegenstinde des Rates eines
Anlageausschusses bedienen. Die Aufgaben und Befugnisse des Anlageausschusses werden
gef. in dessen Geschéftsordnung bestimmt.

ANTEILKLASSEN

§ 28 Anteilklassen

1.  Fiir das OGAW-Sondervermogen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
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Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von
Wihrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen
ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wihrungskurssicherungsgeschiften ausschlieBlich zugunsten einer
einzigen Waihrungsanteilklasse ist zuldssig. Fiir Wiahrungsanteilklassen mit einer
Wihrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwihrung)
darf die Gesellschaft auch unabhingig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197
Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wiahrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwéhrung der
Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstinden des OGAW-Sondervermdgens zu
vermeiden.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschlieBlich der aus dem
Fondsvermogen ggf. abzufithrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und ggf. die
Ergebnisse aus Wéahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezdhlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wihrung des
Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Waéhrungssicherungsgeschéften,
Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON
ANTEILEN UND KOSTEN

§ 29 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstinden des OGAW-Sondervermdgens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt. Die Anteile sind in
Sammelurkunden verbrieft.

§ 30 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betridgt — unabhéngig von ggf. bestehenden Anteilklassen — bis zu
2,00 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
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Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages
abzusehen.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben. Die Riicknahme erfolgt zum Anteilwert.

§ 31 Kosten
Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:
a) \erwaltungsvergutung

Die Gesellschaft erhélt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens eine tégliche
Vergiitung in Hohe von 1/365 von bis zu 1,50 Prozent des téglichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermdgens des vorangegangenen Borsentags.

b) Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Externe Portfoliomanager oder Berater

Die Gesellschaft kann sich bei der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens durch
Dritte beraten lassen oder das Portfoliomanagement des OGAW-Sondervermdgens
auslagern. Die Kosten hierzu werden aus der Verwaltungsvergiitung nach Absatz 1a)
gedeckt. Im Jahresbericht des OGAW-Sondervermodgens werden die tatsdchlich
belasteten Kosten und deren Aufteilung zwischen der Gesellschaft und dem Berater bzw.
Portfoliomanager jeweils aufgelistet.

Die tégliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle betrdgt 1/365 von bis zu 0,15 Prozent des
taglichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens des vorangegangenen
Borsentags.

Beschrankung der Gebiihren:

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern
1 und 2 als Vergiitung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,65 Prozent des
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den téglichen Werten des OGAW-Sondervermogens der
aktuellen Abrechnungsperiode errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des
OGAW-Sondervermdgens:

a. bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlielich der bankiiblichen
Kosten fiir die Verwahrung auslidndischer Vermdgensgegenstinde im Ausland;

b. Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

c. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und
des Auflosungsberichtes;
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d. Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, auler
im Fall der Informationen iiber Fondsverschmelzungen und der Informationen
iiber MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e. Kosten fiir die Prifung des OGAW-Sondervermogens durch den
Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermogens;

f. Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

g. Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen
Anspriichen;

h. Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermodgen erhoben werden,;

i. Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermogen;

j.  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen konnen;

k. Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

1. Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermogens durch
Dritte;

m. Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergiitungen, im Zusammenhang mit den
vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung.

Transaktionskosten: Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden
dem OGAW-Sondervermodgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduBerung von Vermogensgegenstinden entstehenden Kosten belastet. Die
Gesellschaft ist berechtigt, im Zusammenhang mit diesen Handelsgeschéften fiir das
OGAW-Sondervermdgen im Einklang mit § 2 KAVerOV angenommene geldwerte
Vorteile von Brokern und Héandlern zu behalten, die sie im Interesse der Anteilinhaber bei
den Anlageentscheidungen nutzt. Diese Leistungen umfassen zum Beispiel kostenfreie
Leistungen wie Research, Finanzanalysen und Markt- und Kursinformationssysteme und
konnen von den Brokern und Héndlern selbst oder von Dritten erstellt worden sein.

Performance Fee:
(a) Definition der erfolgsabhéngigen Vergiitung

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens je ausgegebenen
Anteil dariiber hinaus eine erfolgsabhingige Vergiitung in Héhe von bis zu 17,5 Prozent
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(Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung am Ende einer
Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als Vergleichsmafistab herangezogenen
Geldmarktanlage in dieser Abrechnungsperiode um 1 Prozent (Schwellenwert/Hurdle
Rate) iibersteigt, jedoch insgesamt hochstens bis zu 1,75 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Ist der Anteilwert zu Beginn der
Abrechnungsperiode niedriger als der Hochststand des Anteilwertes des OGAW-
Sondervermogens, der am Ende der filinf vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt
wurde (nachfolgend ,High Water Mark®), so tritt zwecks Berechnung der
Anteilwertentwicklung nach Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des Anteilwerts zu
Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren fiir das OGAW-Sondervermdgen weniger als
finf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des
Vergilitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

Die dem OGAW-Sondervermogen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von
der Entwicklung des Vergleichsmallstabs abgezogen werden.

Als VergleichsmaBstab wird der 3 Monats-Euribor festgelegt.

Die Performance Fee kann auch fiir eine oder mehrere Anteilklassen des OGAW-
Sondervermogens Anwendung finden. In diesem Fall bezieht sich der Anteilwert nur auf
die ausgegebenen Anteile der betreffenden Anteilklasse und der vorstehende
Maximalwert der Performance Fee auf den Durchschnittswert der betreffenden
Anteilklasse, nicht auf den Durchschnittswert des gesamten OGAW-Sondervermogens.
Uber die Bildung und die Ausgestaltung der einzelnen Anteilklassen informiert die
Gesellschaft gemal vorstehendem § 28 Absatz 4 im Verkaufsprospekt und den Jahres-
bzw. Habjahresberichten des OGAW-Sondervermdgens.

(b) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. November und endet am 31. Oktober eines
Kalenderjahres. Im Falle von Verschmelzungen, Rumpfgeschéftsjahren oder der
SchlieBung des OGAW-Sondervermogens kann sich die Abrechnungsperiode oder deren
Start- bzw. Endzeitpunkt dndern, sie muss jedoch mindestens zwdlf Monate betragen. Im
Falle von Rumpfgeschiftsjahren kann so eine liberlange Abrechnungsperiode entstehen,
im Falle von Verschmelzungen oder der SchlieBung des OGAW-Sondervermdgens
wihrend der laufenden Abrechnungsperiode kann es vorkommen, dass die Performance
Fee-Berechnung der laufenden Periode ausgesetzt werden muss, um keinen Anleger zu
bevor- oder zu benachteiligen.

(©) Berechnung der Anteilwertermittlung
Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu berechnen.

Diese Methode wird auf der BVI Webseite unter
http://www.bvi.de/de/statistikwelt/sonderseiten/bvi_methode/index.html beschrieben.
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(d) Ruckstellungen

Entsprechend dem Ergebnis einer tédglichen Berechnung wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhéngige Vergiitung im OGAW-Sondervermogen je ausgegebenen
Anteil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend aufgelost.
Aufgeloste  Riickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermdgen zu. Eine
erfolgsabhingige Vergiitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende
Riickstellungen gebildet wurden.

7. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermogen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
an anderen Investmentvermogen (Zielfonds) berechnet worden sind.

8. Beim Erwerb von Anteilen an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds), die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die
Riicknahme keine Ausgabeaufschliage und Riicknahmeabschldge berechnen.

9.  Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu
legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer auslédndischen Investmentgesellschaft, einschliefSlich
threr Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fir die im OGAW-
Sondervermogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 32 Ausschiittung

1.  Fir die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend
des Geschiftsjahres fliir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrige —
unter Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte
VerauBerungsgewinne — unter Berilicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs —
konnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

2.  Ausschiittbare anteilige Ertrige geméll Absatz 1 konnen zur Ausschiittung in spiteren
Geschiftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrige
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermogens zum Ende des
Geschiftsjahres nicht iibersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschiftsjahren konnen vollstindig
vorgetragen werden.
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3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrdge teilweise, in Sonderfillen auch
vollstindig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jdhrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschiftsjahres.

5.  Zwischenausschiittungen sind  jederzeit zuldssig. Uber bereits  geplante
Zwischenausschiittungen wird im Halbjahres- oder Jahresbericht informiert.

§ 33 Thesaurierung

Fiir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wéhrend des Geschéftsjahres fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrige — unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerduBerungsgewinne im OGAW-
Sondervermodgen wieder an.

§ 34 Geschiiftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt am 01.11. eines jeden Jahres und
endet am 31.10. des jeweils folgenden Jahres.
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3. Besondere Anlagebedingungen des Sondervermégens ,Sparda Minchen
nachhaltige Vermogensverwaltung (ab 01.12.2019)

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachstehend ,,Gesellschaft“ genannt) fiir das von der
Gesellschaft aufgelegte Sondervermogen geméfl der OGAW-Richtlinie

Sparda Miinchen nachhaltige Vermogensverwaltung,

(nachstehend ,,Sondervermdgen‘ genannt) die nur in Verbindung mit den von der Gesellschaft
aufgestellten Allgemeinen Anlagebedingungen (,,AABen®) fiir Sondervermdégen gemil3 der
OGAW-Richtlinie gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 25 Erwerbbare Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstinde in-
und auslédndischer Emittenten erwerben:

1. Wertpapiere gemél} § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemil § 6 der AABen,

3. Bankguthaben gemiB § 7 der AABen,

4. Investmentanteile gemil3 § 8 der AABen,

5. Derivate gemél § 9 der AABen,

6. sonstige Anlageinstrumente gemil § 10 der AABen.

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte geméfl den §§ 13 und 14 der AABen werden
nicht abgeschlossen.

§ 26 Anlagegrenzen

1. Anlagegrundsitze / Anlageschwerpunkt

Fir das OGAW-Sondervermogen ist kein Anlageschwerpunkt festgelegt. Das OGAW-
Sondervermogen darf in alle zuldssigen Vermogensgegenstinde in- und ausldndischer
Emittenten anlegen.
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2. Wertpapiere

Die Gesellschaft darf das Vermdégen des OGAW-Sondervermdgens vollstindig in Wertpapiere
nach Mafigabe des § 5 der AABen investieren.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 6ffentlicher Emittenten

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 6ffentlicher Emittenten im
Sinne des § 206 Absatz 2 KAGB jeweils mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermodgens anlegen, wenn diese von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Mitgliedsstaat der Vereinten Nationen oder den
Europiischen Gemeinschaften ausgegeben oder garantiert worden sind.

4. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen liber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht iibersteigt.

5. Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf das Vermdgen des OGAW-Sondervermogens vollstindig in
Geldmarktinstrumente nach Mallgabe des § 6 der AABen anlegen.

6. Bankguthaben

Die Gesellschaft darf das Vermogen des OGAW-Sondervermogens vollstindig in
Bankguthaben nach Mal3gabe des § 7 der AABen halten.

7. Investmentanteile

Die Gesellschaft darf das Vermogen des OGAW-Sondervermogens vollstindig in OGAW-
Investmentanteile oder vergleichbare in- und auslédndische Investmentanteile nach Maf3gabe des
§ 8 der AABen gemiB folgenden Grundsétzen anlegen:

c) Bei der Auswahl erwerbbarer Anteile an OGAW-Investmentvermdgen oder an
vergleichbaren in- und auslédndischen Investmentvermdgen richtet sich die Gesellschaft
nach deren Anlagebestimmungen und/oder deren aktuellen Halbjahres- bzw.
Jahresberichten. Es kann in Anteilen an allen Arten von OGAW-Investmentvermogen
oder vergleichbaren in- und ausldndischen Investmentvermdgen nach Mafigabe des § 8
der AABen investiert werden, eine gesonderte geographische, thematische oder
strategische Ausrichtung ist nicht erforderlich.

d) Anteile an OGAW-Investmentvermdgen oder an vergleichbaren in- und ausldndischen
Investmentvermdgen nach Maligabe des § 8 der AABen diirfen nur erworben werden,
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sofern deren Anlagebedingungen bzw. deren Satzungen vorsehen, dass sie selbst nur
jeweils zu maximal 10 Prozent ihres Wertes in Anteile an wiederum anderen
Investmentvermdgen investieren diirfen.

8. Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermdgen Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente nach MaBgabe des § 9 der AABen erwerben, die zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung oder der Erzielung von Zusatzertragen (d.h.
auch zu Investitionszwecken) im Rahmen der Anlagestrategie eingesetzt werden konnen.

9. Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft fiir bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens sonstige
Anlageinstrumente nach Mallgabe des § 10 der AABen halten.

10. Kreditaufnahmen

Die Gesellschaft darf fiir bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
kurzfristige Kredite nach Maf3gabe des § 15 der AABen aufnehmen, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

ANLAGEAUSSCHUSS

§ 27 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermdgen
anzuschaffenden oder zu verduBernden Vermdgensgegenstinde des Rates eines
Anlageausschusses bedienen. Die Aufgaben und Befugnisse des Anlageausschusses werden
ggf. in dessen Geschéftsordnung bestimmt.

ANTEILKLASSEN

§ 28 Anteilklassen

1. Fiir das OGAW-Sondervermogen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von
Wihrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme

37



oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wéhrungskurssicherungsgeschéften ausschlieBlich zugunsten einer
einzigen Wéhrungsanteilklasse ist zuldssig. Fiir Wéhrungsanteilklassen mit einer
Wihrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwihrung) darf
die Gesellschaft auch unabhéngig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz
1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste
durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwihrung der Anteilklasse lautenden
Vermogensgegenstinden des OGAW-Sondervermdgens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschlieBlich der aus dem
Fondsvermogen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und ggf. die
Ergebnisse aus Wiahrungskurssicherungsgeschiften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezdhlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale  (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wéhrung des
Anteilwertes  einschlieBlich des Einsatzes von Wéhrungssicherungsgeschéften,
Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON
ANTEILEN UND KOSTEN

§ 29 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstinden des OGAW-Sondervermdgens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt. Die Anteile sind in
Sammelurkunden verbrieft.

§ 30 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betrdgt — unabhingig von ggf. bestehenden Anteilklassen — bis zu
2,00 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages
abzusehen.

2. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben. Die Riicknahme erfolgt zum Anteilwert.
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1.

§ 31 Kosten
Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:
a) \erwaltungsvergitung

Die Gesellschaft erhilt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine
tidgliche Vergiitung in Hohe von 1/365 von bis zu 1,50 Prozent des tdglichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens des vorangegangenen
Borsentags.

b) Vergutungen, die an Dritte zu zahlen sind

Externe Portfoliomanager oder Berater

Die Gesellschaft kann sich bei der Verwaltung des OGAW-Sondervermogens durch
Dritte beraten lassen oder das Portfoliomanagement des OGAW-Sondervermogens
auslagern. Die Kosten hierzu werden aus der Verwaltungsvergiitung nach Absatz
la) gedeckt. Im Jahresbericht des OGAW-Sondervermodgens werden die tatsdchlich
belasteten Kosten und deren Aufteilung zwischen der Gesellschaft und dem Berater
bzw. Portfoliomanager jeweils aufgelistet.

Die tigliche Vergiitung flir die Verwahrstelle betrdgt 1/365 von bis zu 0,15 Prozent des
taglichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens des vorangegangenen
Borsentags.

Beschrinkung der Gebiihren:

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern
I und 2 als Vergilitung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,65 Prozent des
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in  der
Abrechnungsperiode, der aus den téglichen Werten des OGAW-Sondervermdgens der
aktuellen Abrechnungsperiode errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des
OGAW-Sondervermdogens:

a. bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlielich der bankiiblichen
Kosten fiir die Verwahrung auslidndischer Vermogensgegenstinde im Ausland;

b. Kosten flir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

c. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und
des Auflosungsberichtes;

d. Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, auler
im Fall der Informationen iiber Fondsverschmelzungen und der Informationen
iiber MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;
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e. Kosten fiir die Prifung des OGAW-Sondervermogens durch den
Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermdgens;

f. Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

g. Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen
Anspriichen;

h. Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

1. Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermogen;

j- Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k. Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

. Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch
Dritte;

m. Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Verglitungen, im Zusammenhang mit den
vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung.

Transaktionskosten: Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden
dem OGAW-Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduBerung von Vermogensgegenstinden entstechenden Kosten belastet. Die
Gesellschaft ist berechtigt, im Zusammenhang mit diesen Handelsgeschiften fiir das
OGAW-Sondervermodgen im Einklang mit § 2 KAVerOV angenommene geldwerte
Vorteile von Brokern und Héndlern zu behalten, die sie im Interesse der Anteilinhaber bei
den Anlageentscheidungen nutzt. Diese Leistungen umfassen zum Beispiel kostenfreie
Leistungen wie Research, Finanzanalysen und Markt- und Kursinformationssysteme und
konnen von den Brokern und Handlern selbst oder von Dritten erstellt worden sein.

Performance Fee:
(a) Definition der erfolgsabhangigen Vergitung

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens dariiber hinaus
je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhingige Vergilitung in Héhe von bis zu 15 Prozent
des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den
Hochststand des Anteilwertes am Ende der flinf vorangegangenen Abrechnungsperioden
tibersteigt (,,High Water Mark®), jedoch insgesamt hochstens bis zu 1,5 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens in der
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Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.
Existieren fiir das OGAW-Sondervermdgen weniger als flinf vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle
vorangegangenen  Abrechnungsperioden beriicksichtigt. In der ersten
Abrechnungsperiode nach Auflegung des OGAW-Sondervermdgens tritt an die Stelle der
High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Die Performance Fee kann auch fiir eine oder mehrere Anteilklassen des OGAW-
Sondervermogens Anwendung finden. In diesem Fall bezieht sich der Anteilwert nur auf
die ausgegebenen Anteile der betreffenden Anteilklasse und der vorstehende
Maximalwert der Performance Fee auf den Durchschnittswert der betreffenden
Anteilklasse, nicht auf den Durchschnittswert des gesamten OGAW-Sondervermdgens.
Uber die Bildung und die Ausgestaltung der einzelnen Anteilklassen informiert die
Gesellschaft gemil vorstehendem § 28 Absatz 4 im Verkaufsprospekt und den Jahres-
bzw. Habjahresberichten des OGAW-Sondervermogens.

(b) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.11. und endet am 31.10. eines Kalenderjahres.
Im Falle von Verschmelzungen, Rumpfgeschéftsjahren oder der SchlieBung des OGAW-
Sondervermogens kann sich die Abrechnungsperiode oder deren Start- bzw. Endzeitpunkt
andern, sie muss jedoch mindestens zwOlf Monate betragen. Im Falle von
Rumpfgeschiftsjahren kann so eine iliberlange Abrechnungsperiode entstehen, im Falle
von Verschmelzungen oder der SchlieBung des Sondervermdgens wéhrend der laufenden
Abrechnungsperiode kann es vorkommen, dass die Performance Fee-Berechnung der
laufenden Periode ausgesetzt werden muss, um keinen Anleger zu bevor- oder zu
benachteiligen.

(c) Performanceberechnung

Die erfolgsabhédngige Vergiitung wird anhand der Anteilwertentwicklung, die nach der
BVI-Methode berechnet wird, in der Abrechnungsperiode ermittelt. Diese Methode wird
auf der BVI Webseite unter http://www.bvi.de/de/statistikwelt/
sonderseiten/bvi_methode/index.html beschrieben.

(d) Ruckstellungen

Entsprechend dem Ergebnis einer tédglichen Berechnung wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhiéngige Vergiitung im Sondervermogen je ausgegebenen Anteil
zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend aufgeldst.
Aufgeloste Riickstellungen fallen dem Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhidngige
Verglitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet
wurden.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlidge offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermodgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
an anderen Investmentvermogen (Zielfonds) berechnet worden sind.
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Beim Erwerb von Anteilen an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds), die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die
Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge berechnen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu
legen, die dem OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investmentgesellschaft, einschlieBlich
threr Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-
Sondervermogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 32 Ausschiittung

Fiir die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die wéahrend
des Geschiéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrige —
unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte
VerduBerungsgewinne — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —
konnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ausschiittbare anteilige Ertrige geméll Absatz 1 konnen zur Ausschiittung in spéteren
Geschiftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermogens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht iibersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéftsjahren konnen vollstindig
vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrdge teilweise, in Sonderfdllen auch
vollstindig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschiittung erfolgt jéhrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschiftsjahres.

Zwischenausschiittungen  sind  jederzeit  zulissig. Uber  bereits  geplante
Zwischenausschiittungen wird im Halbjahres- oder Jahresbericht informiert.

§ 33 Thesaurierung

Fiir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wiahrend des Geschéftsjahres fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
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verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertridge — unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerduBerungsgewinne im OGAW-
Sondervermdgen wieder an.

§ 34 Geschiftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 01.11. eines jeden Jahres und
endet am 31.10. des jeweils folgenden Jahres.
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