Hinweisbekanntmachung

Unilnstitutional IMMUNO Top

Die Anleger des Fonds Unilnstitutional IMMUNO Top (ISIN LU0404236480 / WKN
AORDO04) werden auf die hiernach beschriebenen Anderungen, welche am 1. Januar
2018 in Kraft treten, aufmerksam gemacht:

1. Aufgrund der Neuausrichtung der Anlagepolitik und der Aufhebung der sich
wiederholenden Garantieperioden wird der Fonds umbenannt. Der Name wird
ab dem Anderungsdatum in Unilnstitutional Asset Balance Plus geandert.

2. Ab dem neuen Kalenderjahr 2018 wird die Verwaltungsgesellschaft die sich
mit jedem Kalenderjahr wiederholenden Garantieperioden aufheben und
daher keinen Mindestanteilwert (,Wertsicherung“) zum Ende der jeweiligen
Garantieperiode mehr garantieren. Die Garantieperioden laufen mit der
neunten Garantieperiode, die mit dem 1. Januar 2017 begonnen hat und am
31. Dezember 2017 endet, ab. Der zum 31. Dezember 2017 garantierte
Mindestanteilwert betragt 88,69 EUR. Ungeachtet des Vorstehenden wird die
aktuelle Wertsicherung weiterhin angestrebt, jedoch ohne eine Einhaltung zu
garantieren.

Artikel 19 des Sonderreglements (Anlageziel) wird daher folgenden Wortlaut
haben:

»Ziel der Anlagepolitik des Unilnstitutional Asset Balance Plus (der ,Fonds") ist
die Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite des angelegten Kapitals bei
gleichzeitiger Beachtung wirtschaftlicher und politischer Risiken. Beim
Unilnstitutional Asset Balance Plus werden Risiken in der Anlage begrenzt,
jedoch wird keine Garantie zugesagt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit keinen Riuckschluss auf eine zukinftige Wertentwicklung
zulasst; sie kann sowohl héher als auch niedriger ausfallen. Es kann
keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.*

3. Die Anlagepolitik des Fonds wird neu ausgerichtet. Die vom Fonds
erworbenen Anleihen kénnen von Emittenten aus Emerging Markets Landern
begeben werden.

Die erworbenen Vermdgenswerte lauten auf Wahrungen weltweit. Dabei

durfen die nicht auf Euro lautenden Vermdgenswerte bzw. Vermdgenswerte,
welche nicht wahrungsgesichert werden, 50% des Netto-Fondsvermdgens

1/4



nicht tberschreiten. Die Verwaltungsgesellschaft wird sich fur den Fonds der
Techniken und Instrumenten zur Deckung von Wahrungsrisiken bedienen
konnen.

Damit Anleger in Deutschland von den im deutschen
Investmentsteuerreformgesetz (,InvStRefG*) vorgesehenen Teilfreistellungen
profitieren kénnen, wird der Fonds als Mischfonds i. S. d. 8 2 Absatz 8 des
InvStRefG definiert. Die Anlagepolitik des Fonds wird hierzu um die zu
erfillenden steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen in Artikel 20 des
Sonderreglements (Anlagepolitik) bzw. in der Ubersicht ,Der Fonds im
Uberblick* erganzt werden.

Artikel 20 des Sonderreglements (Anlagepolitik) wird daher folgenden Wortlaut
haben:

.Das Fondsvermdgen kann in folgende Vermogenswerte angelegt werden:

* von weltweiten Emittenten ausgegebene Aktien und, sofern sie als
Wertpapiere gem. Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
gelten, Partizipations- und Genussscheine von Unternehmen.

o fest- und variabel verzinsliche Staatsanleihen, Anleihen von
supranationalen Organisationen, Pfandbriefe, Unternehmensanleihen,
High Yield Anleihen, Bankschuldverschreibungen und sonstige
verzinsliche Wertpapiere, einschlie3lich Zero-Bonds. Die vorgenannten
Anleihen kdnnen von Emittenten aus Emerging Markets Landern begeben
werden.

Sofern bei Neuemissionen die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Einbeziehung in einen geregelten Markt beantragt
wird, muss die Einbeziehung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Emission erlangt werden.

* Anteile an OGAW, die entsprechend der Richtlinie 2009/65/EG
zugelassen wurden und/oder andere OGA im Einklang mit Artikel 4 Ziffer
1.1 Buchstabe €e) des Verwaltungsreglements.

» Bankguthaben, die von als bonitatsméaRig einwandfrei geltenden
Kreditinstituten als Bankeinlagen angenommen werden. Die gleichen
Voraussetzungen werden dann erflllt, wenn Bankguthaben durch als
bonitatsmalig einwandfrei geltende Garanten garantiert werden.

» Geldmarktinstrumente gemafd Art. 41 Abs. 1 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010.

Hierbei investiert der Fonds maximal 50 % des Netto-Fondsvermégen in
Aktien und Aktienfonds.

Die vorgenannten Vermdgenswerte lauten auf Wahrungen weltweit. Dabei
durfen die nicht auf Euro lautenden Vermdgenswerte bzw. Vermoégenswerte,
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welche nicht wahrungsgesichert werden, 50% des Netto-Fondsvermdgens
nicht tberschreiten. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fur den Fonds der
Techniken und Instrumente zur Deckung von Wahrungsrisiken bedienen.

Instrumente und Techniken kdnnen gemal dem Verkaufsprospekt zu Anlage-
oder Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Daneben konnen zu Absicherungs- und Investitionszwecken abgeleitete
Finanzinstrumente eingesetzt werden.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Einklang mit Artikel 4 Ziffer 1.1 Buchstabe
g) des Verwaltungsreglements.

Der Fonds kann auch von den im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Techniken
und Instrumenten zum Management von Kreditrisiken Gebrauch machen.

In Abhangigkeit der jeweiligen Marktgegebenheiten kann der Fonds zur
Darstellung der Exposure am Rentenmarkt und/oder Aktienmarkt Derivate,
insbesondere in Form von Swaps und Optionen, beziehungsweise
Optionsscheine einsetzen.

OTC-Geschéafte gemal Artikel 4 Ziffer 1.1 Buchstabe g) missen im Interesse
der Anleger und zu markttblichen Preisen abgeschlossen werden. Um eine
ausreichende Liquiditat zu gewahrleisten, muss bei der Auswahl der
Kontrahenten darauf geachtet werden, dass eine vorzeitige Veraul3erung oder
Glattstellung mdglich ist. Die OTC-Geschafte unterliegen einer zuverlassigen
und Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis.

Zusatzlich zu bericksichtigende Anlagegrundsatze:

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Abséatzen festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mindestens 25% des Wertes des Fonds in
Kapitalbeteiligungen angelegt werden. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne
sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum anséssig sind und dort der Ertragsbesteuerung
fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind oder

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und
dort einer Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften in Hohe von
mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit sind oder

- Anteile an anderen Investmentfonds entweder in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten
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Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in Ho6he der in den
Anlagebedingungen (Grundungsunterlagen bzw. Verkaufsprospekt) des
anderen Investmentvermogens festgelegten Mindestquote.”

4. Die Anteile tragen aktuell den Namen der Klasse M. Da neben dieser Klasse
keine sonstige Klasse besteht, wird der Name der Klasse M nicht mehr
fortgefuhrt. Die Forderung einer Mindestanlagesumme von 50.000,00 Euro
wird aufgehoben.

5. Aufgrund der Neuausrichtung der Anlagepolitik wird das zur Uberwachung und
Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos im Rahmen des
relativen VaR-Ansatzes verwendete Referenzportfolio gedndert. Das
dazugehdrige Referenzportfolio setzt sich zukiinftig zusammen aus 50% MSCI
World, 30% JPM Euro Government und 20% ML EMU Corporate
(Vergleichsvermégen). Die erwartete durchschnittiche Summe der
Nominalwerte bzw. Aquivalenzwerte aller relevanten Derivate (Hebelwirkung)
wurde auf 150 % des Fondsvolumens geschatzt.

6. Der zwecks Ermittlung der erfolgsabhangigen Vergltung herbeigezogene
Vergleichsmalf3stab bleibt der 3-Monats-EURIBOR erhdht um 300 Basispunkte
anstatt wie bisher um 200 Basispunkte.

Betroffene Anleger, die mit den oben genannten Anderungen nicht einverstanden
sind, kdnnen ihre Anteile bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle oder
einer Zahistelle letztmalig am 29. Dezember 2017 bis 16.00 Uhr ohne Kosten
zurlickgeben. Diese Riucknahmeauftrage werden zum 31. Dezember 2017
ausgefihrt. In diesem Fall wird den betroffenen Anlegern zumindest der garantierte
Mindestanteilwert zum Ende der Garantieperiode, welche am 31. Dezember 2017
endet, ausbezahlt.

Bei den Zahl- wund \Vertriebsstellen, der Verwahrstelle sowie der
Verwaltungsgesellschaft sind zum 1. Januar 2018 der aktualisierte
Verkaufsprospekt, nebst Verwaltungs- und Sonderreglement, sowie die aktuellen und
zum Anderungsstichtag giiltigen wesentlichen Anlegerinformationen (,wAlI*) des
Fonds kostenlos erhaltlich.

Luxemburg, den 30. November 2017

Union Investment Luxembourg S.A.
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