Hinweisbekanntmachung

Union Investment Luxembourg S.A.

1. PrivatFonds: Nachhaltig 4. Unilnstitutional Convertibles Protect
2. UniAbsoluterErtrag 5. UniStruktur
3. UniFavorit: Renten

Bei den oben genannten, von der Union Investment Luxembourg S.A. (die
Lverwaltungsgesellschaft*) nach dem Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fur gemeinsame Anlagen verwalteten Fonds ergeben sich zum 3. August 2020
die unten beschriebenen Anderungen:

Aufgrund der Anpassung des Wortlauts der erfolgsabhangigen Vergutung an die ,BaFin-
Musterbausteine fiir Kostenklauseln offener Publikumsinvestmentvermdgen (ohne Immobilien-
Sondervermégen) vom 20. Juni 2018“ ergeben sich folgende Anderungen, die in der
jeweiligen Ubersicht ,Der Fonds im Uberblick® unter ,Erfolgsabhéngige Vergltung*
entsprechend ausgewiesen werden:

Bis zum 2. August 2020 Ab dem 3. August 2020

a) Definition der erfolgsabhangigen a) Definition der erfolgsabhangigen
Vergutung Vergutung

Die Gesellschaft kann fur die Verwaltung | Die Verwaltungsgeselischaft kann fur die
des Sondervermdgens je ausgegebenen Verwaltung des Fonds zusatzlich zu den
Anteil ferner eine erfolgsabhéngige Vergitungen und Gebihren gemaf Artikel
Vergutung in Héhe von biszu [__J* 25 des Sonderreglements je

Prozent (H6chstbetrag) des Betrages ausgegebenen Anteil eine

erhalten, um den die Anteilwertentwicklung | erfolgsabhangige Vergutung in Hohe von
am Ende einer Abrechnungsperiode den bis zu [__]* Prozent des Betrags erhalten,
Ertrag aus einer als VergleichsmaRstab um den die Anteilwertentwicklung am Ende
herangezogenen Geldmarktanlage in der | einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus
Abrechnungsperiode iibersteigt, jedoch einer als Vergleichsmafstab

insgesamt hochstens bis zu [ ]* Prozent | herangezogenen Geldmarktanlage in

des Durchschnittswerts des dieser Abrechnungsperiode Ubersteigt,
Sondervermogens in der jedoch insgesamt hochstens biszu [ 1*
Abrechnungsperiode. Als Prozent des durchschnittlichen
Vergleichsmafstab wird der [ ]* Nettoinventarwerts des Fonds in der
festgelegt. Der Administrator des Abrechnungsperiode, der aus den
vorgenannten VergleichsmaRstabs kalendertaglichen Werten errechnet wird.
(Referenzzinssatz) ist die European Money | Ist der Anteilwert zu Beginn der

Markets Institute (EMMI), Briissel und ist | Abrechnungsperiode niedriger als der

zum Stand des vorliegenden Hochststand des Anteilwertes des Fonds,
Verkaufsprospektes noch nicht in das der am Ende der finf vorangegangenen
offentliche Register von Administratoren Abrechnungsperioden erzielt wurde

von Referenzwerten und von (nachfolgend ,High Water Mark"), so tritt
Referenzwerten der europdischen zwecks Berechnung der
Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA Anteilwertentwicklung nach Satz 1 die High
eingetragen, weil die Benchmark Water Mark an die Stelle des Anteilwerts




Verordnung fir die
Registrierung/Zulassung eines
Administrators eines Referenzwertes eine
Ubergangsfrist bis zum 1. Januar 2020
vorsieht. Die Benchmark-Verordnung ist
die Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden. Falls der
Vergleichsmaf3stab entfallen oder sich
wesentlich andern sollte, wird die
Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage
eines robusten schriftlichen Plans, in
welchem die MaRnahmen dargelegt sind,
die sie ergreifen wird, einen
angemessenen anderen Index festlegen,
der an die Stelle des genannten
Vergleichsmalistabs tritt. Dieser Plan liegt
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie
in den Vertriebslandern kostenlos zur
Einsicht bereit.

zu Beginn der Abrechnungsperiode.
Existieren fur den Fonds weniger als funf
vorangegangene Abrechnungsperioden, so
werden bei der Berechnung des
Vergltungsanspruchs alle
vorangegangenen Abrechnungsperioden
bertcksichtigt. Die dem Fonds belasteten
Kosten durfen vor dem Vergleich nicht von
der Entwicklung des Vergleichsmaf3stabs
abgezogen werden. Als Vergleichsmal3stab
wird der [___]* festgelegt. Der
Administrator des vorgenannten
Vergleichsmaf3stabs (Referenzzinssatz),
das European Money Markets Institute
(EMMI) Brissel, ist bei der européischen
Wertpapieraufsichtsbehdérde ESMA in
einem Offentlichen Register von
Administratoren von Referenzwerten und
von Referenzwerten eingetragen. Falls der
Vergleichsmalistab entfallen oder sich
wesentlich &ndern sollte, wird die
Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage
eines robusten schriftlichen Plans, in
welchem die MaRnahmen dargelegt sind,
die sie ergreifen wird, einen
angemessenen anderen Index festlegen,
der an die Stelle des genannten
Vergleichsmalf3stabs tritt. Dieser Plan liegt
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie
in den Vertriebslandern kostenlos zur
Einsicht aus.

b) Definition der Abrechnungsperiode

Die erste Abrechnungsperiode beginnt am
[ J*undendetam|[ __ ]* Die
nachfolgenden Abrechnungsperioden
beginnen am [___ ]* eines jeden Jahres und
enden am [ ]* des darauf folgenden
Kalenderjahres.

b) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am | |*
und endet am | |* eines Kalenderjahres.
Die erste Abrechnungsperiode begann am

| |* und endete am | [*.

c) Performanceberechnung

Die erfolgsabhangige Vergitung wird durch
den Vergleich der Entwicklung des
Vergleichsmaf3stabs mit der
Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-
Methode berechnet wird, in der
Abrechnungsperiode unter
Bertcksichtigung des vereinbarten
zusatzlichen Schwellenwertes ermittelt. Bei
der BVI-Methode handelt es sich um eine

¢) Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die erfolgsabhéngige Vergttung wird durch
den Vergleich der Entwicklung des
Vergleichsmal3stabs mit der
Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-
Methode berechnet wird, in der
Abrechnungsperiode unter
Berucksichtigung des vereinbarten
zusatzlichen Schwellenwertes ermittelt. Bei
der BVI-Methode handelt es sich um eine




international anerkannte Standard-Methode
zur Wertentwicklungsberechnung von
Investmentvermogen. Diese ermoglicht
eine einfache, nachvollziehbare und exakte
Berechnung. Die Wertentwicklung stellt
dabei die prozentuale Veréanderung
zwischen dem angelegten Vermdgen zu
Beginn des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes dar.
Ausschittungen werden rechnerisch dabei
umgehend in neue Fondsanteile investiert,
um eine Vergleichbarkeit der
Wertentwicklungen ausschittender und
thesaurierender Fonds sicherzustellen.
Entsprechend dem Ergebnis eines
taglichen Vergleichs wird eine angefallene
erfolgsabhéangige Vergutung im
Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil
zurlickgestellt bzw. bei Unterschreiten der
vereinbarten Wertsteigerung oder der ,High
water mark®“ wieder aufgeldst. Die am Ende
der Abrechnungsperiode bestehende,
berechnete erfolgsabhangige Vergitung
kann entnommen werden.

international anerkannte Standardmethode
zur Wertentwicklungsberechnung von
Investmentvermogen. Diese ermoglicht
eine einfache, nachvollziehbare und exakte
Berechnung. Die Wertentwicklung stellt
dabei die prozentuale Veranderung
zwischen dem angelegten Vermégen zu
Beginn des Anlagezeitraums und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraums dar.
Ausschittungen werden rechnerisch dabei
umgehend in neue Fondsanteile investiert,
um eine Vergleichbarkeit der
Wertentwicklung ausschittender und
thesaurierender Fonds sicherzustellen.

d) Aufholung/“High water mark®-
Regelungen

Die erfolgsabhéngige Vergltung kann nur
entnommen werden, wenn der Anteilwert
am Ende der Abrechnungsperiode den
Hdéchststand des Anteilwertes des
Sondervermdgens, der am Ende der fiinf
vorhergehenden Abrechnungsperioden
erzielt wurde, Ubersteigt. Fir das Ende der
ersten Abrechnungsperiode nach
Auflegung des Sondervermogens findet
Satz 1 keine Anwendung; fur das Ende der
zweiten, dritten, vierten und funften
Abrechnungsperiode nach Auflegung findet
Satz 1 mit der MalRgabe Anwendung, dass
der Anteilwert den Hochststand des
Anteilwertes am Ende der ein, zwei, drei
bzw. vier vorhergehenden
Abrechnungsperioden Ubersteigen muss.

d) Riickstellung

Entsprechend dem Ergebnis eines
taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhéngige Vergitung
im Fonds je ausgegebenen Anteil
zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte
Ruckstellung entsprechend aufgelost.
Aufgeloste Ruckstellungen fallen dem
Fonds zu. Eine erfolgsabhangige
Vergitung kann nur entnommen werden,
sofern entsprechende Ruckstellungen
gebildet wurden.

*Die fondsspezifischen Angaben konnen den aktuellen Verkaufsprospekten enthommen

werden.




Bei den Zahl- und Vertriebsstellen, der Verwahrstelle sowie der Verwaltungsgesellschaft sind
zum 3. August 2020 die aktualisierten Verkaufsprospekte nebst Verwaltungs- und
Sonderreglement sowie die aktuellen und zum Anderungsstichtag giiltigen wesentlichen
Anlegerinformationen (,wAl“) des Fonds kostenlos erhaltlich.

Luxemburg, den 31. Juli 2020

Union Investment Luxembourg S.A.



