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UniEuroKapital

Rentenfonds mit klrzeren Restlaufzeiten

Risikoklasse:' x geringes Risiko M maBiges Risiko

erhohtes Risiko hohes Risiko M sehr hohes Risiko

Risikoprofil des typischen Anlegers
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Der UniEuroKapital ist in die Risikoklasse blau eingestuft. Damit
eignet sich der Fonds fir konservative Anleger, die geringe Risi-
ken akzeptieren.

Empfohlener Anlagehorizont

| o ——_——

Der Fonds eignet sich fiir Kunden mit einem Anlagehorizont von
2 Jahren oder langer.

Anlagestrategie

Der derzeit kiirzer orientierte Rentenfonds UniEuroKapital hat
seinen Anlageschwerpunkt in verzinslichen Euro-Wertpapieren
mit einer Restlaufzeit bzw. Zinsbindungsdauer von derzeit durch-
schnittlich bis zu drei Jahren.

Historische Wertentwicklung per 31.08.2019

Indexierte Wertentwicklung der letzten fiinf Jahre
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B Fondspreisentwicklung (brutto) B Wertentwicklung fiir den Anleger (netto)

Zeitraum Monat seit Jahresbeginn | 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  seit Auflegung = 2018 2017 2016

annualisiert - - 1,84 % -0,16 % 0,16 % 1,12 % 2,81 % -1,37% -0,32 % 0,49 %

absolut 0,19 % 1,58 % 1,84 % -0,48 % 0,83 % 11,81 % 108,11 % = - =

Abbildungszeitraum 31.08.2014 bis 31.08.2019. Die Grafik basiert auf eigenen Berechnungen gemaB BVI-Methode und veranschaulicht die Wertentwicklung in der Vergangenheit.
Zukunftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch héher ausfallen. Die Bruttowertentwicklung berticksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. Verwaltungsvergti-
tung), ohne die auf Kundenebene anfallenden Kosten (z. B. Ausgabeaufschlag und Depotkosten) einzubeziehen. In der Netto-Wertentwicklung wird dariiber hinaus ein Ausgabeauf-

schlag in Hohe von 2,0 Prozent im ersten Betrachtungszeitraum berticksichtigt. Zusatzlich konnen Wertentwicklung mindernde Depotkosten anfallen. Annualisiert: Durchschnittliche
jahrliche Wertentwicklung nach BVI-Methode. Absolut: Wertentwicklungsberechnung gesamt.

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.
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UniEuroKapital

Rentenfonds mit klrzeren Restlaufzeiten

Kommentar des Fondsmanagements’
Zeitraum: 01.05.2019 - 31.07.2019

Die Kapitalmarkte konnten den von der angekiindigten geldpoliti-
schen Kehrtwende der wichtigsten Notenbanken befeuerten posi-
tiven Trend vom Jahresauftakt in den vergangenen drei Monaten
nicht in Ganze fortsetzen. Die Sorgen um die Konjunktur und die
handelspolitischen Spannungen setzten insbesondere den Roh-
stoffen zu, wahrend Aktien mit Ausnahme des US-Marktes leichte
Verluste verzeichneten. Die Rentenmarkte konnten jedoch in An-
betracht der bevorstehenden geldpolitischen Lockerungen weiter
zulegen. Europdische Staatsanleihen gewannen im Berichtsquartal
auf Gesamtmarktebene (iBoxx € Sovereigns) mit 4,8 Prozent deut-
lich hinzu. Die Aussicht auf eine geldpolitische Lockerung durch
die Europaische Zentralbank (EZB) unterstitzte Staatsanleihen so-
wohl aus den Kern- als auch den Peripherielandern. Europdische
Unternehmensanleihen waren vor dem Hintergrund des Niedrig-
zinsumfelds und der Erwartung eines neuen Anleiheankaufpro-
gramms durch die EZB ebenfalls gefragt. Dies traf auch auf Staats-
anleihen aus den Schwellenldndern zu, die von der Aussicht auf
eine geldpolitische Lockerung durch die US-Notenbank profitier-
ten.

Im Berichtsquartal wurden mit Renditeaufschlag versehene Pa-
piere wie Unternehmensanleihen und Titel aus den Schwellenlan-
dern im Portfolio betont. Gleichzeitig erfolgte bei der Struktur der
Falligkeiten eine hohe Gewichtung des mittleren Laufzeitenseg-
ments. Damit erhoht sich die laufende Verzinsung des Portfolios.
Des Weiteren rlickt die Titelauswahl starker in den Vordergrund.
Je langer die Unsicherheit hinsichtlich des Handelskonflikts zwi-
schen den USA und China anhalt, um so belastender wird der ma-
krodkonomische Ausblick und damit das Umfeld insbesondere fiir
Unternehmensanleihen. Wir achten daher auf wertstabile Engage-
ments.

Mit einem fortgesetzt abflachenden Wirtschaftswachstum und ei-
ner weiteren Eskalation im Handelsstreit dirfte das Kapitalmark-
tumfeld in den kommenden Monaten anspruchsvoll bleiben. Un-
terstiitzend sollten die MaBnahmen der Notenbanken sein, soweit
sie die eingepreisten Erwartungen erfillen.

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.
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Fondsstruktur nach Landern

~

W Italien 24,93%
Spanien 2331%
W Niederlande 9,21%
USA 6,51%

W Deutschland 5,37 %
Frankreich 4,27%
W GroBbritannien 4,16 %
M Australien 3,04%
Sonstige 17,88 %
W Liquiditat 1,32%

Fondsstruktur nach durchschnittlicher Zinsbindung

M Bis 1 Jahr 5,78%
1 bis 3 Jahre 64,61%
W 3 bis 5Jahre 22,94%
5bis 7 Jahre  3,97%
m Uber 10 Jahre 0,27 %
Rentenfonds ~ 1,10%
W Liquiditat 1,32%

GroBte Rentenwerte

0.45 % ltalien v. 16 (2021) 9,72 %
0.65 % ltalien v. 15 (2020) 6,31 %
0.35 % Spanien v. 18 (2023) 5.22 %
0.45 % Spanien v. 17 (2022) 522 %
1.20 % lItalien v. 17 (2022) 4,88 %
0.75 % Spanien v. 16 (2021) 4,81 %
0.95 % ltalien v. 18 (2023) 3,47 %
2.20 % Portugal v. 15 (2022) 2,70 %
0.75 % Banco Santander v. 15 (2020) 1,95 %
1.60 % Spanien v. 15 (2025) 1,87 %
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermégen

Fondsstruktur

Staatsanleihen 50,10 %
Bankschuldverschreibungen 24,78 %
Pfandbriefe 11,80 %
Unternehmensanleihen 10,90 %
Rentenfonds 1,10 %
Liquiditat® 132%
@ Restlaufzeit’ 2 Jahre / 5 Monate
@ Zinsbindungsdauer® 2 Jahre / 4 Monate
@ Rendite’ -0,10 %
@ Rating’ BBB+

Aufgrund von Rundungen kann sich bei der Addition von Einzelpositionen ein von

100% abweichender Prozentwert ergeben. Stand: 31.08.2019
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UniEuroKapital

Rentenfonds mit klrzeren Restlaufzeiten

Fondsinformationen Konditionen
WKN 972308 Ausgabeaufschlag® 2,00 % vom Anteilwert
ISIN LU0046307343 Hiervon erhalt Ihre Bank 90,00 — 100,00 %.™
Art des Investmentvermogens OGAW-Sondervermdgen Verwaltungsvergiitung 221. 0,60 % p. a., maximal 0,80 % p.a.
Fondswahrung TR Hiervon erhalt Thre Bank 25,00 — 35,00 %."°
Auflegungsdatum 01.04.1993 Laufende Kosten' 0.78 %
Geschiftsjahr 01.10. — 30.00. Erfolgsabhangige Vergiitung" 0,00 %
Riicknahmepreis per 31.08.2019 | 64,94 EUR Sparplan Ab 25,- Euro pro Rate mdglich
Fondsvermogen per 31.08.2019 | 296 Mio. EUR
Ertragsverwendung i.d.R. ausschiittend Mitte November
Ausschiittung 0,43 EUR (fiir das Geschaftsjahr 2017/2018)
Freistellungsempfehlung® ca. EUR 0,60 pro Anteil
Verfligbarkeit grundsatzlich bewertungstéglich

Verwaltungsgesellschaft

Union Investment Luxembourg S.A.

Der richtige Fonds fiir Sie?!

I‘ Der Fonds eignet sich, wenn Sie ...

e _.die Chancen einer derzeitigen Anlage in verzinsliche Wertpa-
piere weltweiter Emittenten in Euro mit (iberwiegend kiirzeren
Laufzeiten nutzen mochten.

e ..geringe Risiken akzeptieren.

0 Die Chancen im Einzelnen:

@ Teilnahme an den Kurschancen der internationalen Euro-Ren-
tenmarkte

e Geringeres Zinsanderungsrisiko durch Anlage im kirzeren Lauf-
zeitenbereich

e Risikostreuung durch die Anlage in weltweite Rentenmarkte

e Professionelle Auswahl von Anleihen durch erfahrene Kapital-
marktexperten

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.
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I@ Der Fonds eignet sich nicht, wenn Sie ...

e _.héhere Ertragschancen bei entsprechend héheren Risiken an-
streben.
o . keine geringen Risiken akzeptieren.

Q Die Risiken im Einzelnen:

o Risiko marktbedingter Kursschwankungen sowie Ertragsrisiko

e Risiko des Anteilwertriickganges wegen Zahlungsverzug/ -unfa-
higkeit einzelner Aussteller bzw. Vertragspartner

e Erhohte Kursschwankungen und Ausfallrisiken bei Anlagen mit
hoher Verzinsung, erhdhten Bonitatsrisiken sowie aus Schwel-
len- bzw. Entwicklungslandern moglich.
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UniEuroKapital

Rentenfonds mit klrzeren Restlaufzeiten

Die Risikoklassifizierung von Union Investment basiert auf verbundeinheitlichen Risikoprofilen. So lassen sich Union Investment-Fonds in ihrer Risikoklasse direkt mit anderen Wert-
papieren der genossenschaftlichen FinanzGruppe vergleichen. Fiir Zwecke dieser Information wird die Risikoklasse einer Farbe zugewiesen. Die Risikofarbe rot wird bei Fonds ver-
geben, die ein sehr hohes Risiko bis hin zum mdglichen vollstdndigen Kapitalverzehr aufweisen. Ausfiihrliche Informationen zur Risikoklasse entnehmen Sie bitte dem Verkaufspro-
spekt. Unabhangig von dieser Risikoklassifizierung wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (wAl) ein gesetzlich vorgeschriebener Risikoindikator ausgewiesen und beschrie-
ben. Beide Systeme sind nicht identisch und kénnen somit nicht direkt miteinander verglichen werden.

~

Die Quelle der genannten Finanzmarktdaten ist, sofern nicht anders ausgewiesen, Datastream oder Bloomberg.

w

Liquiditatsausweis unter Einrechnung von Termingeldern, Margin-Positionen und allgemeinen Forderungen und Verbindlichkeiten.

=

Die durchschnittliche Restlaufzeit bezieht sich auf das gesamte Rentenvermdgen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit technisch
maglich. Bei Instrumenten mit vorzeitigem Kiindigungsrecht wird die geschatzte wirtschaftliche Restlaufzeit ausgewiesen.

w

Die durchschnittliche Zinsbindungsdauer bezieht sich auf das gesamte Rentenvermdgen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit tech-
nisch méglich.

o

Die durchschnittliche Rendite (brutto) bezieht sich auf das gesamte Rentenvermdgen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit tech-
nisch moglich. In die Berechnung der Kennzahl gehen alle Finanzinstrumente mit einer auf maximal 20 Prozent gekappten Rendite der Rentenanlagen ein. Mit dieser Vorgehens-
weise wird vermieden, dass rechnerische Extremwerte von gering gewichteten Anlagen im Sondervermdgen maBgebliche Auswirkungen auf die Renditekennzahl haben. Aussagen
zur Hohe der Ertragsausschiittung, zu Risiken bzw. der zukiinftigen Wertentwicklung kdnnen daraus nicht abgeleitet werden.

-~

Das durchschnittliche Rating bezieht sich auf das Rentenvermdgen inklusive Kasse. Eigene Berechnung (aufgrund eines Durchschnittsratings aus den vorliegenden Ratings), inkl. der
Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit technisch méglich und Beriicksichtigung von Kreditderivate (CDS).

o

Der tatsachlich erforderliche Freistellungshetrag kann niedriger oder hoher als der angegebene Schétzwert sein, welcher sich auf den ndchsten Ausschiittungstermin bzw. bei the-
saurierenden Fonds auf die nachste fallige Vorabpauschale bezieht.

® Wenn dieser Fonds in einer Versicherungsldsung vermittelt wird, wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

"Die Hihe der Partizipation ist abhangig vom Vertriebsstatus lhrer Bank bei der Verwaltungsgesellschaft. Dieser kann sich in Abhangigkeit vom Vertriebserfolg der Bank bei der Ver-
mittlung von Fondsanteilen der Union Investment Gruppe wahrend der Haltedauer ab dem Folgejahr kalenderjahrlich innerhalb der genannten Bandbreiten andern.

""Die hier ausgewiesenen “laufenden Kosten" fielen im letzten Geschaftsjahr 01.10.2017 - 30.09.2018 an und umfassen vom Fonds getragene Kosten - ausgenommen einer eventu-
ellen erfolgsabhéangigen Vergiitung und Transaktionskosten. Sie kénnen von Jahr zu Jahr schwanken.

"Die erfolgsabhangige Vergiitung betragt bis zu 25 Prozent des Betrages, um den die Anteilwertentwicklung die Entwicklung der Bemessungsgrundlage iibersteigt. Sofern fir das
abgelaufene Geschaftsjahr eine solche erfolgsabhangige Vergiitung angefallen ist, wird diese auch im entsprechenden Jahresbericht ausgewiesen, dabei kénnen Geschéftsjahr und
Vergleichsperiode voneinander abweichen.

Rechtlicher Hinweis

Diese Produktinformation stellt keine Handlungsempfehlung dar und ersetzt nicht die individuelle Anlageberatung durch eine Bank/einen Vertriebspartner sowie den fachkundigen
steuerlichen oder rechtlichen Rat.

Ausfihrliche produktspezifische Informationen, insbesondere zu den Anlagezielen, den Anlagegrundsétzen/der Anlagestrategie, dem Risikoprofil des Fonds und den Risikohinweisen
sind im Verkaufsprospekt dargestellt.

Die Verkaufsunterlagen zum Fonds (Verkaufsprospekt, Anlagebedingungen, aktuelle Jahres- und Halbjahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen) finden Sie in deutscher
Sprache auf www.union-investment.de/LU0046307343.

Diese und Informationen zur Wohlverhaltensrichtlinie des BVI kdnnen Sie auf Wunsch auch kostenlos in Papierform tiber die unten angegebene Kontaktmdglichkeit beziehen.
Der zukiinftige Anteilwert des Produkts kann gegentiber dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen.
Der UniEuroKapital unterliegt den luxemburgischen Steuergesetzen. Dies kann Auswirkungen darauf haben, wie Sie bzgl. lhrer Einkiinfte aus dem UniEuroKapital besteuert werden.

Seit 01.01.2018 sind nach § 16 Investmentsteuergesetz (InvStG) Investmentertrage grundsatzlich voll steuerpflichtig. Etwaige Teilfreistellungen gemaB § 20 InvStG sind zu berlick-
sichtigen. Weiterhin ist die Besteuerung der Ertrdge von den personlichen Verhdltnissen des jeweiligen Kunden abhangig.

Die Gliltigkeit der hier abgebildeten Informationen, Daten und Meinungsaussagen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Produktinformation beschrankt. Aktuelle Entwicklungen
der Markte, gesetzlicher Bestimmungen oder anderer wesentlicher Umsténde konnen dazu filhren, dass die hier dargestellten Informationen, Daten und Meinungsaussagen gegebe-
nenfalls auch kurzfristig ganz oder teilweise iiberholt sind.

Die Union Investment Luxembourg S.A. kann lediglich fir eine in diesem Dokument enthaltene Angabe verantwortlich gemacht werden, die irreflihrend, unrichtig oder nicht mit den
Angaben in gesetzlichen Verkaufsunterlagen und sonstigen Informationsmaterialien vereinbart ist.

Kontaktmdglichkeit: Union Investment Service Bank AG, WeiBfrauenstraBe 7, 60311 Frankfurt am Main, Telefon 069 58998-6060, Telefax 069 58998-9000, service@union-
investment.de, www.union-investment.de.
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