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UniRak Nordamerika A

Mischfonds mit nordamerikanischen Aktien und Anleihen

Risikoklasse:* M geringes Risiko M méBiges Risiko Xerhéhtes Risiko

hohes Risiko M sehr hohes Risiko

Risikoprofil des typischen Anlegers

Risikobereit Spekul

P

Konservativ Risikoscheu Hoch spekulati

Der UniRak Nordamerika A ist in die Risikoklasse gelb eingestuft.
Damit eignet sich der Fonds fir risikobereite Anleger, die erh6hte

Empfohlener Anlagehorizont

L] Cm———

Der Fonds eignet sich fiir Kunden mit einem Anlagehorizont von
5 Jahren oder langer.

Risiken akzeptieren.

Anlagestrategie

Der Fonds UniRak Nordamerika investiert als Mischfonds mindes-
tens 51 Prozent des Wertes des Fondsvermdgens in nordamerika-
nische Aktien, vorzugsweise US-Aktien. Im Rentenbereich erfolgt
die Anlage in nordamerikanische Anleihen, schwerpunktmaBig in
US-amerikanische Anleihen in US-Dollar. Eine Wéhrungsabsiche-
rung ist nicht vorgesehen. Derivate kénnen zu Investitions- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden. Die Anlageentscheidun-
gen werden auf Basis von aktuellen Kapitalmarkteinschatzungen
getroffen.

Der Fonds strebt langfristig eine strategische Aufteilung von circa
zwei Drittel in Aktien und von circa einem Drittel in Anleihen an.

Historische Wertentwicklung per 30.04.2019 Indexierte Wertentwicklung seit Auflegung
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Zeitraum Monat seit Jahresbeginn | 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  seit Auflegung = 2018 2017 2016
annualisiert - - 16,78 % - - - 6,28 % -1,19% - -
absolut 3,26 % 16,47 % 16,78 % - - - 13,53 % - - -

Abbildungszeitraum 31.03.2017 bis 30.04.2019. Die Grafik basiert auf eigenen Berechnungen gemaB BVI-Methode und veranschaulicht die Wertentwicklung in der Vergangenheit.
Zukunftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch héher ausfallen. Die Bruttowertentwicklung berticksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. Verwaltungsvergti-
tung), ohne die auf Kundenebene anfallenden Kosten (z. B. Ausgabeaufschlag und Depotkosten) einzubeziehen. In der Netto-Wertentwicklung wird dariiber hinaus ein Ausgabeauf-
schlag in Hohe von 3,0 Prozent im ersten Betrachtungszeitraum berticksichtigt. Zusatzlich konnen Wertentwicklung mindernde Depotkosten anfallen. Annualisiert: Durchschnittliche
jahrliche Wertentwicklung nach BVI-Methode. Absolut: Wertentwicklungsberechnung gesamt.

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.
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UniRak Nordamerika A

Mischfonds mit nordamerikanischen Aktien und Anleihen

Kommentar des Fondsmanagements’
Zeitraum: 01.04.2019 - 30.04.2019

Die US-Borsen haben im April ihre Gewinnserie fortgeschrie-
ben. Der Dow Jones Industrial Average kletterte 2,6 Prozent, der
marktbreite S&P 500-Index verbesserte sich um 3,9 Prozent. Vor
allem Finanz- und IT-Werte konnten sich steigern, wahrend die
Sektoren Health Care und Energie hinter dem Gesamtmarkt zu-
riickblieben.

Neben positiven konjunkturellen Daten und dem Bekenntnis der
US-Notenbank Federal Reserve zu einer anhaltend lockeren Geld-
politik unterstitzte die weitere Anndherung im Handelsstreit zwi-
schen China und den USA die Kurse. Befl(igelt wurden die Notie-
rungen (berdies von der starken Berichtssaison zum ersten Quar-
tal. Nachdem 380 Konzerne aus dem S&P 500-Index die Blicher
geoffnet hatten, konnten 56 Prozent die Erwartungen der Analys-
ten hinsichtlich der Umsatze Ubertreffen. Bei den Gewinnen waren
es 76 Prozent.

US-Schatzanweisungen gerieten im April zunachst unter Druck.

In China waren wichtige Frithindikatoren besser als erwartet aus-
gefallen. Anleger schdpften daraufhin Hoffnung auf einen Impuls
fur die Weltwirtschaft, der auch die USA erreichen wiirde. Paral-
lel dazu fielen einige US-Konjunkturdaten besser als erwartet aus.
Nachdem die Renditen zehnjahriger US-Staatsanleihen Ende Méarz
noch die Marke von 2,4 Prozent nach unten durchschritten hat-
ten, konnte Mitte April wieder die Schwelle von 2,6 Prozent iiber-
quert werden. Im weiteren Monatsverlauf konnte ein Teil der Ver-
luste wieder aufgeholt werden. Dennoch verblieb , gemessen am
JP Morgan Global Bond US-Index, flir den Gesamtmonat April ein
leichtes Minus von 0,3 Prozent.

Das Fondsmanagement hat im Berichtsmonat Aktien des Auto-
teilehandlers Autozone zugekauft, nachdem der Konzern verbes-
serte Zahlen vorlegen konnte. Zudem stockten wir unsere Positi-
on beim Dammstoffspezialisten TopBuild auf. Im Rentensegment
erwarben wir Unternehmensanleihen von Mylan und Broadcom.
Uberdies kauften wir kurz- und langlaufende US-Staatsanleihen
im Tausch gegen mittlere Falligkeiten

Angesichts der geopolitischen Belastungsfaktoren gehen wir fiir
die kommenden Wochen von schwankungsanfalligen Méarkten
aus.

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.
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Fondsstruktur’

Fondsstruktur im Detail

W Aktien/Aktienzertifikate 64,52 %
Renten 30,90 %
W Liquiditdt 4,58%

Aktien 64,52 %
USA 56,04 %
Kanada 5,80 %
Irland 2,06 %
GroBbritannien 0,62 %
Renten 30,90 %
USA 28,97 %
Luxemburg 0,65 %
Kanada 0,65 %
Niederlande 0,62 %
GroBte Werte
3.125 % USA v. 18(2028) 341 %
1.375 % USA v. 17(2020) 321 %
3.125 % USA v. 18(2048) 3,02 %
2.25 % USA v. 17(2024) 2,98 %
Microsoft 233 %
Amazon.com 2,20 %
VISA 1,97 %
Cisco Systems 1,85 %
Danaher 1,81 %
Procter & Gamble 1,80 %

Kennzahlen bezogen auf den Rentenanteil

@ Restlaufzeit’

8 Jahre / 5 Monate

@ Zinsbindungsdauer®

6 Jahre / 6 Monate

@ Rendite’

2,69 %

@ Rating®

AA-

Aufgrund von Rundungen kann sich bei der Addition von Einzelpositionen ein von
100% abweichender Prozentwert ergeben. Stand: 30.04.2019
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UniRak Nordamerika A

Mischfonds mit nordamerikanischen Aktien und Anleihen

Fondsinformationen Konditionen
WKN A2DK3U Ausgabeaufschlag'® 3,00 % vom Anteilwert
ISIN LU1557100556 Hiervon erhalt Ihre Bank 90,00 — 100,00 %.""
Art des Investmentvermogens OGAW-Sondervermdgen Verwaltungsvergiitung 221,20 % p.a, maximal 2,00 % p.a. -
Fondswahrung EUR Hiervon erhélt Ihre Bank 25,00 — 35,00 %.
12
Auflegungsdatum 31.03.2017 Laufende Kosten - 1,97 %
3 i i 0
Geschiftsjahr 01.04.—31.03. Erfolgsabhéngige Verglitung 0,13 % .
Riicknahmepreis per 30.04.2019 | 54,76 EUR Sparplan Ab 25,- Euro pro Rate mdglich
Fondsvermogen per 30.04.2019 | 10 Mio. EUR

Ertragsverwendung i.d.R. ausschittend Mitte Mai

Ausschiittung 0,30 EUR (fiir das Geschaftsjahr 2017/2018)

Steuerliche Teilfreistellung 30 %

Freistellungsempfehlung’ ca. EUR 0,15 pro Anteil

Verfiigbarkeit grundsatzlich bewertungstaglich

Verwaltungsgesellschaft Union Investment Luxembourg S.A.

Der richtige Fonds fiir Sie?!

I‘ Der Fonds eignet sich, wenn Sie ...

e ... die Anlagechancen Nordamerikas nutzen méchten

o ... bei lhrer Kapitalanlage Lander / Regionen hoher gewichten
als Branchen

e ... die Chancen einer Aktienanlage mit den Vorteilen der ten-
denziell schwankungsérmeren verzinslichen Wertpapiere kombi-
nieren wollen

o .. fiir tendenziell erhdhte Ertragschancen auch erhohte Risiken
in Kauf nehmen

0 Die Chancen im Einzelnen:

o Teilnahme an den Ertragschancen der nordamerikanischen Akti-
en- und Rentenmarkte

e Partizipation an den Wachstumschancen Nordamerikas

e Chancen auf Wechselkursgewinne

e Breite Streuung des Anlagekapitals (iber eine Vielzahl von Ein-
zelwerten

e Tendenzielle Verringerung der Wertschwankungen durch die
Kombination von Aktien und Anleihen

o Aufgrund der Investition in unterschiedliche Anlageklassen
kann im Rahmen des Anlagekonzeptes flexibel auf Marktgege-
benheiten reagiert werden

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.
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IQ Der Fonds eignet sich nicht, wenn Sie ...

... Aktien aus Ihrer Anlagestrategie ausschlieBen
o ... keine erhdhten Risiken akzeptieren mochten
... einen sicheren Ertrag anstreben

G Die Risiken im Einzelnen:

o Risiko marktbedingter Kursschwankungen sowie Ertragsrisiko

e Risiko des Anteilwertriickganges wegen Zahlungsverzug/-unfa-
higkeit einzelner Aussteller bzw. Vertragspartner

® Wechselkursrisiko

e Erhohte Kursschwankungen durch Konzentration des Risikos auf
spezifische Lander und Regionen (politische und wirtschaftliche
Einfliisse) méglich

® Der Fondsanteilwert weist aufgrund der Zusammensetzung des
Fonds und/oder der fiir die Fondsverwaltung verwendeten Tech-
niken ein erhdhtes Kursschwankungsrisiko auf
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UniRak Nordamerika A

Mischfonds mit nordamerikanischen Aktien und Anleihen

UniRak Nordamerika A ist eine Anteilklasse des Sondervermdgens UniRak Nordamerika.

~

Die Risikoklassifizierung von Union Investment basiert auf verbundeinheitlichen Risikoprofilen. So lassen sich Union Investment-Fonds in ihrer Risikoklasse direkt mit anderen Wert-
papieren der genossenschaftlichen FinanzGruppe vergleichen. Fiir Zwecke dieser Information wird die Risikoklasse einer Farbe zugewiesen. Die Risikofarbe rot wird bei Fonds ver-
geben, die ein sehr hohes Risiko bis hin zum méglichen vollstandigen Kapitalverzehr aufweisen. Ausfiihrliche Informationen zur Risikoklasse entnehmen Sie bitte dem Verkaufspro-
spekt. Unabhdngig von dieser Risikoklassifizierung wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (wAl) ein gesetzlich vorgeschriebener Risikoindikator ausgewiesen und beschrie-
ben. Beide Systeme sind nicht identisch und kénnen somit nicht direkt miteinander verglichen werden.

w

Die Quelle der genannten Finanzmarktdaten ist, sofern nicht anders ausgewiesen, Datastream oder Bloomberg.
* Liquiditatsausweis unter Einrechnung von Termingeldern, Margin-Positionen und allgemeinen Forderungen und Verbindlichkeiten.

> Die durchschnittliche Restlaufzeit bezieht sich auf das gesamte Rentenvermégen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit technisch
mdglich. Bei Instrumenten mit vorzeitigem Kiindigungsrecht wird die geschatzte wirtschaftliche Restlaufzeit ausgewiesen.

o

Die durchschnittliche Zinsbindungsdauer bezieht sich auf das gesamte Rentenvermdgen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit tech-
nisch moglich.

-

Die durchschnittliche Rendite (brutto) bezieht sich auf das gesamte Rentenvermdgen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit tech-
nisch mdglich. In die Berechnung der Kennzahl gehen alle Finanzinstrumente mit einer auf maximal 20 Prozent gekappten Rendite der Rentenanlagen ein. Mit dieser Vorgehens-
weise wird vermieden, dass rechnerische Extremwerte von gering gewichteten Anlagen im Sondervermdgen maBgebliche Auswirkungen auf die Renditekennzahl haben. Aussagen
zur Hohe der Ertragsausschiittung, zu Risiken bzw. der zukiinftigen Wertentwicklung kdnnen daraus nicht abgeleitet werden.

©

Das durchschnittliche Rating bezieht sich auf das Rentenvermdgen inklusive Kasse. Eigene Berechnung (aufgrund eines Durchschnittsratings aus den vorliegenden Ratings), inkl. der
Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit technisch méglich und Beriicksichtigung von Kreditderivate (CDS).

©

Der tatsachlich erforderliche Freistellungsbetrag kann niedriger oder hGher als der angegebene Schétzwert sein, welcher sich auf den nachsten Ausschiittungstermin bzw. bei the-
saurierenden Fonds auf die nachste fallige Vorabpauschale bezieht.

"Wenn dieser Fonds in einer Versicherungslésung vermittelt wird, wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

""Die Hohe der Partizipation ist abhangig vom Vertriebsstatus Ihrer Bank bei der Verwaltungsgesellschaft. Dieser kann sich in Abhangigkeit vom Vertriebserfolg der Bank bei der Ver-
mittlung von Fondsanteilen der Union Investment Gruppe wahrend der Haltedauer ab dem Folgejahr kalenderjahrlich innerhalb der genannten Bandbreiten andern.

"Die hier ausgewiesenen "laufenden Kosten" fielen im letzten Geschéaftsjahr 01.04.2018 - 31.03.2019 an und umfassen vom Fonds getragene Kosten - ausgenommen einer eventu-
ellen erfolgsabhangigen Vergiitung und Transaktionskosten. Sie kdnnen von Jahr zu Jahr schwanken.

" Die erfolfgsabhéngige Verglitung betrdgt bis zu 25 Prozent des Betrages, um den die Anteilwertentwicklung die Entwicklung der Bemessungsgrundlage Ubersteigt. Sofern fiir das
abgelaufene Geschaftsjahr eine solche erfolgsabhangige Vergiitung angefallen ist, wird diese auch im entsprechenden Jahresbericht ausgewiesen, dabei kdnnen Geschéftsjahr und
Vergleichsperiode voneinander abweichen.

Rechtlicher Hinweis

Diese Produktinformation stellt keine Handlungsempfehlung dar und ersetzt nicht die individuelle Anlageberatung durch eine Bank/einen Vertriebspartner sowie den fachkundigen
steuerlichen oder rechtlichen Rat.

Ausfiihrliche produktspezifische Informationen, insbesondere zu den Anlagezielen, den Anlagegrundsatzen/der Anlagestrategie, dem Risikoprofil des Fonds und den Risikohinweisen
sind im Verkaufsprospekt dargestellt.

Die Verkaufsunterlagen zum Fonds (Verkaufsprospekt, Anlagebedingungen, aktuelle Jahres-und Halbjahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen) finden Sie in deutscher
Sprache auf www.union-investment.de/LU1557100556.

Diese und Informationen zur Wohlverhaltensrichtlinie des BVI kdnnen Sie auf Wunsch auch kostenlos in Papierform tiber die unten angegebene Kontaktmdglichkeit beziehen.
Der zukiinftige Anteilwert des Produkts kann gegenuber dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen.

Der UniRak Nordamerika A unterliegt den luxemburgischen Steuergesetzen. Dies kann Auswirkungen darauf haben, wie Sie bzgl. lhrer Einkiinfte aus dem UniRak Nordamerika A be-
steuert werden.

Seit 01.01.2018 sind nach § 16 Investmentsteuergesetz (InvStG) Investmentertrdge grundsatzlich voll steuerpflichtig. Etwaige Teilfreistellungen gemaB § 20 InvStG sind zu berlick-
sichtigen. Weiterhin ist die Besteuerung der Ertrage von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhangig.

Die Gliltigkeit der hier abgebildeten Informationen, Daten und Meinungsaussagen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Produktinformation beschrankt. Aktuelle Entwicklungen
der Markte, gesetzlicher Bestimmungen oder anderer wesentlicher Umstande konnen dazu filhren, dass die hier dargestellten Informationen, Daten und Meinungsaussagen gegebe-
nenfalls auch kurzfristig ganz oder teilweise iiberholt sind.

Die Union Investment Luxembourg S.A. kann lediglich fur eine in diesem Dokument enthaltenen Angabe verantwortlich gemacht werden, die irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den
Angaben in gesetzlichen Verkaufsunterlagen und sonstigen Informationsmaterialien vereinbar ist.

Kontaktmdglichkeit: Union Investment Service Bank AG, WeiBfrauenstraBe 7, 60311 Frankfurt am Main, Telefon 069 58998-6060, Telefax 069 58998-9000, service@union-
investment.de, www.union-investment.de.
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