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UniValueFonds: Europa -net- A
Aktienfonds flir europaische Substanzwerte

Risikoklasse:* M geringes Risiko M méBiges Risiko Xerhéhtes Risiko

hohes Risiko M sehr hohes Risiko

Risikoprofil des typischen Anlegers

Konservativ Risikoscheu Risikobereit Spekulati Hoch spekulati

Der UniValueFonds: Europa -net- A ist in die Risikoklasse gelb
eingestuft. Damit eignet sich der Fonds fiir risikobereite Anleger,

Empfohlener Anlagehorizont

L] C—

Der Fonds eignet sich fiir Kunden mit einem Anlagehorizont von
7 Jahren oder langer.

die erhohte Risiken akzeptieren.

Anlagestrategie

Der Fonds investiert in ausgewahlte europaische Aktien mit nach-
haltiger Wertorientierung (Substanzwerte). Die Unternehmen
miissen einem klar definierten Anforderungskatalog entspre-
chen. Wichtige Kriterien fur die gezielte Einzeltitelauswahl (Stock
Picking) sind dabei die Unternehmensbewertung, der reale Ge-
genwert und die tendenziell geringe Schwankungsintensitét der
Aktien. Der Fonds wird hinsichtlich Lander, Branchen- und Unter-
nehmensauswahl sowie Timing und Investitionsgrad aktiv gema-
nagt.

Historische Wertentwicklung per 31.08.2019 Indexierte Wertentwicklung der letzten fiinf Jahre
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B Fondspreisentwicklung (brutto) B Wertentwicklung fiir den Anleger (netto)
Zeitraum Monat seit Jahresbeginn | 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  seit Auflegung = 2018 2017 2016
annualisiert - - —5,58 % 1,98 % 1,06 % 4,47 % 1,61% | -1501% 5,60 % 2,79 %
absolut -2,69 % 7,63 % —5,58 % 6,07 % 541 % 54,92 % 34,22 % = - =

Abbildungszeitraum 31.08.2014 bis 31.08.2019. Die Grafik basiert auf eigenen Berechnungen gemaB BVI-Methode und veranschaulicht die Wertentwicklung in der Vergangenheit.
Zukunftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch héher ausfallen. Die Bruttowertentwicklung berticksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. Verwaltungsvergti-
tung), ohne die auf Kundenebene anfallenden Kosten (z. B. Ausgabeaufschlag und Depotkosten) einzubeziehen. In der Netto-Wertentwicklung wird dariiber hinaus ein Ausgabeauf-
schlag in Hohe von 0,0 Prozent im ersten Betrachtungszeitraum berticksichtigt. Zusatzlich konnen Wertentwicklung mindernde Depotkosten anfallen. Annualisiert: Durchschnittliche
jahrliche Wertentwicklung nach BVI-Methode. Absolut: Wertentwicklungsberechnung gesamt.

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.
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UniValueFonds: Europa -net- A
Aktienfonds flir europaische Substanzwerte

Kommentar des Fondsmanagments’
Zeitraum: 01.05.2019 - 31.07.2019

Die Aktienmarkte in Europa mussten im Berichtsquartal Federn
lassen. Der markbreite STOXX Europe 600-Index gab 1,4 Pro-
zent ab. Die europaischen Substanzwerte verloren, gemessen am
MSCI Europe Value-Index in lokaler Wahrung, mit -3,6 Prozent
noch deutlicher. Die Bérsen in Europa konnten damit den positi-
ven Trend vom Jahresauftakt nicht fortsetzen. Wahrend die Sor-
gen um die Konjunktur und die handelspolitischen Spannungen
die Kapitalmarkte belasteten, sorgte die Geldpolitik fiir Unterst(it-
zung. Hoffnungen auf LockerungsmaBnahmen seitens der Europa-
ischen Zentralbank (EZB) lieBen die Kurse steigen. Die Wahrungs-
hiiter kiindigten auf ihrer Juli-Sitzung entsprechende Schritte an.
Die Bérsen gaben im Nachgang des Treffens allerdings etwas ab,
da Aussagen von EZB-Prasident Mario Draghi von den Investoren
als weniger expansiv interpretiert wurden.

Im Fonds wurde die defensive Grundausrichtung im Berichtszeit-
raum beibehalten. Dennoch haben wir einige zyklische Aktien mit
attraktivem Chance-Risko-Verhéltnis aufgenommen, wie BASF, Al-
fa Laval und Compagnie de Saint-Gobain. Dagegen wurde das
Gewicht im Bankensektor deutlich reduziert. Flir Banken hat sich
Umfeld im Berichtszeitraum besonders stark eingetriibt: Neben
der lockeren Geldpolitik seitens der EZB und der Ausdehnung der
Negativzinsphase sind die Sorgen um einen harten Brexit sowie
der ungeldste Handelsstreit groBe Belastungsfaktoren. Wir fokus-
sierten uns daher auf Banken, die aufgrund ihrer Geschéftsmo-
delle und regionalen Ausrichtung widerstandsfahiger sind. Dem
gestiegenen Risiko eines harten Brexit trugen wir dahingehend
Rechnung, dass wir unser Gewicht in GroBbritannien reduziert ha-
ben. Insbesondere die Bestdnde in von der Binnenkonjunktur ab-
héngigen Unternehmen, wie Tesco, Lloyds, Ibstock und TUI, haben
wir reduziert. Aber auch bei defensiven Titeln taten sich Opportu-
nitaten auf: Im Immobilienbereich stockten wir Vonovia auf. Au-
Berdem wurde eine Position in Anheuser-Busch InBev aufgebaut.
Durch den Verkauf des Australien-Geschafts ist die Entschuldung
vorangeschritten.

Mit dem abflachenden Wirtschaftswachstum und einer méglichen
erneuten Eskalation im Handelsstreit diirfte das Aktienmarktum-
feld anspruchsvoll bleiben.

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.

4446-201908-001

Genossenschaftliche FinanzGruppe
== == \Volksbanken Raiffeisenbanken

Fondsstruktur nach Landern

W GroBbritannien 24,22 %
Deutschland 20,02 %

W Frankreich 17,98 %

Schweiz 6,11%

W ltalien 6,08%

Spanien 4,53%

V W Niederlande 4,46 %
M Belgien 3,43%

Sonstige 9,83%
W Liquiditat 3,34%

Fondsstruktur nach Branchen

M Finanzen 26,63%
Energie 14,74%
W Gesundheitswesen 10,03 %
Versorgungsbetriebe 8,46 %
W Industrie 6,94%

Basiskonsumg(iter 6,46 %
W Roh-, Hilfs- und Betr.-Stoffe 5,72 %
M Nicht-Basiskonsumgtiter 5,59%

Sonstige 12,10%
W Liquiditat 3,34%
GroBte Aktienwerte
Royal Dutch Shell -A- 4,30 %
Total 3,85 %
Enel 3,50 %
Sanofi 3,23 %
BP 2,98 %
Zurich Insurance Group 2,95 %
Volkswagen -VZ- 2,77 %
DNB 2,70 %
Bayer 2,68 %
Allianz 2,57 %
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermégen
Fondsstruktur
Aktien/Aktienzertifikate 96,46 %
Aktienoptionen 0,21 %
Liquiditat* 3,34 %

Aufgrund von Rundungen kann sich bei der Addition von Einzelpositionen ein von
100% abweichender Prozentwert ergeben. Stand: 31.08.2019
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Fondsinformationen Konditionen
WKN 630949 Ausgabeaufschlag 0,00 %
ISIN LU0126315372 Verwaltungsvergtitung zzt. 1,55 % p. a., maximal 2,00 % p.a. .
Art des Investmentvermagens OGAW-Sondervermégen Hiervon erhdlt Ihre Bank 50,00 — 60,00 %.
Fondswahrung EUR Laufende Kosten’ 1,93 %
Auflegungsdatum 12.03.2001 Erfolgsabhangige Vergiitung® 0,00 %
Geschaftsjahr 01.10. —30.09. Sparplan Ab 25,- Euro pro Rate moglich
Riicknahmepreis per 31.08.2019 | 49,18 EUR
Fondsvermogen per 31.08.2019 | 40 Mio. EUR

Ertragsverwendung

i.d.R. ausschiittend Mitte November

Ausschiittung

0,95 EUR (fiir das Geschaftsjahr 2017/2018)

Steuerliche Teilfreistellung

30 % (Privatanleger)

Freistellungsempfehlung®

ca. EUR 1,00 pro Anteil

Verfiigbarkeit

grundsatzlich bewertungstaglich

Verwaltungsgesellschaft

Union Investment Luxembourg S.A.

Der richtige Fonds fiir Sie?!

I‘ Der Fonds eignet sich, wenn Sie ...

e |hre Aktienanlage auf Substanzwerte ausrichten mochten.
o fiir tendenziell héhere Ertragschancen auch héhere Risiken in

Kauf nehmen mochten.

0 Die Chancen im Einzelnen:

o Teilnahme an den Kurssteigerungen der europaischen Aktien-

markte.

o Attraktives Chance-Risiko-Profil.

e Chancen auf Wechselkursgewinne.

e Breite Risikostreuung des Anlagekapitals durch Investition in ei-
ne Vielzahl von Einzelwerten.

o Professionelle Auswahl von Einzelunternehmen durch erfahrene
Kapitalmarktexperten.

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.
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IQ Der Fonds eignet sich nicht, wenn Sie ...

® einen sicheren Ertrag anstreben.
® keine erhdhten Wertschwankungen akzeptieren mochten.

Q Die Risiken im Einzelnen:

o Risiko marktbedingter Kursschwankungen sowie Ertragsrisiko.

e Risiko des Anteilwertriickganges wegen Zahlungsverzug/ -unfa-
higkeit einzelner Aussteller bzw. Vertragspartner.

® Wechselkursrisiko.

e Erhohte Kursschwankungen durch Konzentration des Risikos auf
spezifische Lander und Regionen (politische und wirtschaftliche
Einfliisse) moglich.

® Der Fondsanteilswert weist aufgrund der Zusammensetzung
des Fonds (z.B. Derivate) und/oder der fir die Fondsverwaltung
verwendeten Techniken (z.B. Hebelwirkung) ein erhohtes Kurs-
schwankungsrisiko auf.
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Aktienfonds flir europaische Substanzwerte

UniValueFonds: Europa -net- A ist eine Anteilklasse des Sondervermégens UniValueFonds: Europa.

~

Die Risikoklassifizierung von Union Investment basiert auf verbundeinheitlichen Risikoprofilen. So lassen sich Union Investment-Fonds in ihrer Risikoklasse direkt mit anderen Wert-
papieren der genossenschaftlichen FinanzGruppe vergleichen. Fiir Zwecke dieser Information wird die Risikoklasse einer Farbe zugewiesen. Die Risikofarbe rot wird bei Fonds ver-
geben, die ein sehr hohes Risiko bis hin zum méglichen vollstandigen Kapitalverzehr aufweisen. Ausfiihrliche Informationen zur Risikoklasse entnehmen Sie bitte dem Verkaufspro-
spekt. Unabhdngig von dieser Risikoklassifizierung wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (wAl) ein gesetzlich vorgeschriebener Risikoindikator ausgewiesen und beschrie-
ben. Beide Systeme sind nicht identisch und kénnen somit nicht direkt miteinander verglichen werden.

w

Die Quelle der genannten Finanzmarktdaten ist, sofern nicht anders ausgewiesen, Datastream oder Bloomberg.

=

Liquiditatsausweis unter Einrechnung von Termingeldern, Margin-Positionen und allgemeinen Forderungen und Verbindlichkeiten.

w

Der tatsachlich erforderliche Freistellungshetrag kann niedriger oder hoher als der angegebene Schétzwert sein, welcher sich auf den ndchsten Ausschiittungstermin bzw. bei the-
saurierenden Fonds auf die nachste fallige Vorabpauschale bezieht.

o

Die Hohe der Partizipation ist abhangig vom Vertriebsstatus Ihrer Bank bei der Verwaltungsgesellschaft. Dieser kann sich in Abhdngigkeit vom Vertriebserfolg der Bank bei der Ver-
mittlung von Fondsanteilen der Union Investment Gruppe wahrend der Haltedauer ab dem Folgejahr kalenderjahrlich innerhalb der genannten Bandbreiten andern.

-

Die hier ausgewiesenen "laufenden Kosten" fielen im letzten Geschaftsjahr 01.10.2017 - 30.09.2018 an und umfassen vom Fonds getragene Kosten - ausgenommen einer eventu-
ellen erfolgsabhéngigen Vergiitung und Transaktionskosten. Sie konnen von Jahr zu Jahr schwanken.

©

Die erfolfgsabhéngige Verglitung betrdgt bis zu 25 Prozent des Betrages, um den die Anteilwertentwicklung die Entwicklung der Bemessungsgrundlage Ubersteigt. Sofern fiir das
abgelaufene Geschaftsjahr eine solche erfolgsabhangige Vergiitung angefallen ist, wird diese auch im entsprechenden Jahresbericht ausgewiesen, dabei kdnnen Geschéftsjahr und
Vergleichsperiode voneinander abweichen.

Rechtlicher Hinweis

Diese Produktinformation stellt keine Handlungsempfehlung dar und ersetzt nicht die individuelle Anlageberatung durch eine Bank/einen Vertriebspartner sowie den fachkundigen
steuerlichen oder rechtlichen Rat.

Ausfiihrliche produktspezifische Informationen, insbesondere zu den Anlagezielen, den Anlagegrundsatzen/der Anlagestrategie, dem Risikoprofil des Fonds und den Risikohinweisen
sind im Verkaufsprospekt dargestellt.

Die Verkaufsunterlagen zum Fonds (Verkaufsprospekt, Anlagebedingungen, aktuelle Jahres- und Halbjahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen) finden Sie in deutscher
Sprache auf www.union-investment.de/LU0126315372.

Diese und Informationen zur Wohlverhaltensrichtlinie des BVI kdnnen Sie auf Wunsch auch kostenlos in Papierform tiber die unten angegebene Kontaktmdglichkeit beziehen.
Der zukiinftige Anteilwert des Produkts kann gegentber dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen.

Der UniValueFonds: Europa -net- A unterliegt den luxemburgischen Steuergesetzen. Dies kann Auswirkungen darauf haben, wie Sie bzgl. lhrer Einkiinfte aus dem UniValueFonds: Eu-
ropa -net- A besteuert werden.

Seit 01.01.2018 sind nach § 16 Investmentsteuergesetz (InvStG) Investmentertrdge grundsatzlich voll steuerpflichtig. Etwaige Teilfreistellungen gemaB § 20 InvStG sind zu berlick-
sichtigen. Weiterhin ist die Besteuerung der Ertrage von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhangig.

Die Gliltigkeit der hier abgebildeten Informationen, Daten und Meinungsaussagen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Produktinformation beschrankt. Aktuelle Entwicklungen
der Markte, gesetzlicher Bestimmungen oder anderer wesentlicher Umstande konnen dazu fithren, dass die hier dargestellten Informationen, Daten und Meinungsaussagen gegebe-
nenfalls auch kurzfristig ganz oder teilweise tberholt sind.

Die Union Investment Luxembourg S.A. kann lediglich fir eine in diesem Dokument enthaltene Angabe verantwortlich gemacht werden, die irrefihrend, unrichtig oder nicht mit den
Angaben in gesetzlichen Verkaufsunterlagen und sonstigen Informationsmaterialien vereinbart ist.

Kontaktmdglichkeit: Union Investment Service Bank AG, WeiBfrauenstraBe 7, 60311 Frankfurt am Main, Telefon 069 58998-6060, Telefax 069 58998-9000, service@union-
investment.de, www.union-investment.de.
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