Produktinformation, Stand: 18.02.2020, Seite 1 von 4

UniVorsorge 4 ASP

Rentenfonds

Risikoklasse:* M geringes Risiko x maBiges Risiko erhohtes Risiko hohes Risiko M sehr hohes Risiko

Risikoprofil des typischen Anlegers

P

Konservativ Risikobereit Spekulati Hoch spekulati

Der UniVorsorge 4 ASP ist in die Risikoklasse griin eingestuft. Da-
mit eignet sich der Fonds fiir risikoscheue Anleger, die maBige Ri-
siken akzeptieren.

Anlagestrategie

Das Fondsvermdgen wird iberwiegend in Anleihen weltweiter
Emittenten angelegt. Dariiber hinaus kann auch in Wandel- und
Optionsanleihen sowie Genussscheine investiert werden. Es kann
auch vollstandig in Bankguthaben beziehungsweise Geldmarkt-
instrumente investiert werden. Die durchschnittliche Kapitalbin-
dungsdauer (Duration) soll ca. 2-8 Jahre betragen. In Anleihen der
Aussteller Bundesrepublik Deutschland, Baden-W(irttemberg, Bay-
ern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklen-
burg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rhein-
land-Pfalz, Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Hol-
stein, Thiiringen und Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW) diirfen
mehr als 35 Prozent des Fondsvermégens angelegt werden. Die
Anlagestrategie bezieht sich nicht auf einen VergleichsmaBstab
und verfolgt kein indexgebundenes Ziel. Die Strategie des Fonds
zielt darauf ab, eine durchschnittliche Kapitalbindungsdauer (Du-
ration) des Fonds von ca. 2 bis 8 Jahre zu erreichen. Das Fonds-
management trifft dabei auf Basis aktueller Kapitalmarkteinschat-
zungen aktive Anlageentscheidungen.

Historische Wertentwicklung per 31.01.2020 Indexierte Wertentwicklung der letzten fiinf Jahre
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B Fondspreisentwicklung (brutto) B Wertentwicklung fiir den Anleger (netto)

Zeitraum Monat seit Jahresbeginn | 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  seit Auflegung = 2019 2018 2017

annualisiert - - 1,91 % 1,20 % 0,85 % - 1,75 % 1,28% 036% | —0,40%

absolut 1,11 % 1,11 % 1,91 % 3,63 % 431% - 14,23 % - - -

Abbildungszeitraum 31.01.2015 bis 31.01.2020. Die Grafik basiert auf eigenen Berechnungen gemaB BVI-Methode und veranschaulicht die Wertentwicklung in der Vergangenheit.
Zukunftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch héher ausfallen. Die Bruttowertentwicklung berticksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. Verwaltungsvergti-
tung), ohne die auf Kundenebene anfallenden Kosten (z. B. Ausgabeaufschlag und Depotkosten) einzubeziehen. In der Netto-Wertentwicklung wird dariiber hinaus ein Ausgabeauf-
schlag in Hohe von 3,0 Prozent im ersten Betrachtungszeitraum berticksichtigt. Zusatzlich konnen Wertentwicklung mindernde Depotkosten anfallen. Annualisiert: Durchschnittliche
jahrliche Wertentwicklung nach BVI-Methode. Absolut: Wertentwicklungsberechnung gesamt.

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.
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UniVorsorge 4 ASP

Rentenfonds

Kommentar des Fondsmanagements’
Zeitraum: 01.01.2020 - 31.01.2020

Anlagenotstand und Corona-Virus sorgten fiir eine hohe
Nachfrage

Der anfangliche Konjunkturoptimismus zu Jahresbeginn schien
fur die als sicher geltenden Kernanleihen zundchst zu einer Hy-
pothek zu werden und sorgte fiir leicht steigende Renditen. Erst-
mals seit Mai letzten Jahres betrug die Rendite zehnjahriger Bun-
desanleihen wieder mehr als -0,2 Prozent. Auch die Europaische
Zentralbank sprach auf ihrer Sitzung davon, dass die Risiken ab-
genommen hatten und sich die konjunkturelle Stabilisierung fort-
setzen wirde. Im weiteren Monatsverlauf gewannen jedoch die
Nachrichten zum neuartigen Corona-Virus immer mehr an Rele-
vanz und Uberlagerten die guten Konjunkturdaten. China ergriff
sogleich drastische MaBnahmen, um eine Ausbreitung zu verhin-
dern. Mit der SchlieBung von Produktionsstatten und der Abrie-
gelung gleich mehrerer Millionenstadte kamen Wachstumssorgen
auf, die letztlich zu einer héheren Nachfrage nach Papieren aus
den Kernlandern fiihrte. Zum Monatsende fiel die Rendite zehn-
jahriger Bundesanleihen wieder unter die Marke von -0,4 Prozent.

Anleihen aus den europédischen Peripherieldndern sind im Umfeld
einer geringen Risikobereitschaft oft wenig gefragt. Doch der An-
lagenotstand vieler Investoren zu Jahresbeginn einerseits und die
positive Nachrichtenlage aus der Region andererseits hatten auch
bei diesen Papieren zu kréftigen Kursgewinnen geflihrt. Neuemis-
sionen waren vielfach deutlich (iberzeichnet. Griechenland plat-
zierte erfolgreich ein Papier mit 15 Jahren Laufzeit dber 2,5 Milli-
arden Euro, fiir das sich die Nachfrage auf fast 19 Milliarden Eu-
ro summierte. Dem vorangegangen war eine verbesserte Einschat-
zung der Kreditw(irdigkeit Griechenlands durch eine US-Rating-
agentur.

In Italien hatten Regionalwahlen die Machtverhaltnisse innerhalb
der Regierung verschoben. Kurzzeitig sorgten sich die Marktteil-
nehmer daher tber mégliche Neuwahlen. Eine Regierungskrise
konnte aber abgewendet werden, sodass auch italienische Anlei-
hen sehr gefragt bleiben. In Summe gab es daher nur sehr gerin-
ge Unterschiede in der Kursentwicklung zwischen Kern- und Peri-
pherieanleihen. Gemessen am iBoxx Euro Sovereign Index gewan-
nen europaische Staatsanleihen im Januar deutliche 2,5 Prozent
an Wert.

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.
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Fondsstruktur nach Landern

W Frankreich 20,49%
Luxemburg 17,25%
W EWS 14,82%
Osterreich 14,68 %
M Finnland 1M1.11%
Niederlande 5,69 %
W Deutschland 5,05%
M Supranationale Institutionen  4,25%
Liquiditat 6,66 %

Fondsstruktur nach durchschnittlicher Zinsbindung

W 3 bis 5 Jahre 27,29%
5 bis 7 Jahre 52,65%
W 7 bis 10 Jahre 13,40 %
Liquiditat 6,66 %

GroBte Rentenwerte

4.25 % Frankreich v. 06 (2023) 7,21 %
1.75 % Osterreich v. 13(2023) 6,63 %
0.50 % EFSF v. 17 (2025) 6,38 %
0.50 % Frankreich v. 15 (2026) 6,02 %
0.25 % KfW v. 18 (2025) 5,05 %
1.65 % Osterreich v. 14(2024) 4,49 %
1.00 % Frankreich v. 16 (2027) 4,47 %
0.75 % ESM v. 17 (2027) 4,37 %
0.50 % ESM v. 16 (2026) 4,27 %
0.375 % EIB v. 16(2026) 4,25 %
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermégen

Fondsstruktur

Staatsanleihen 93,34 %
Liquiditat* 6,66 %
@ Restlaufzeit’ 5 Jahre / 4 Monate
@ Zinsbindungsdauer® 5 Jahre / 2 Monate
@ Rendite’ -0,40 %
(%} Rating8 AA+

Aufgrund von Rundungen kann sich bei der Addition von Einzelpositionen ein von
100% abweichender Prozentwert ergeben. Stand: 31.01.2020

Union
Investment
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UniVorsorge 4 ASP

Rentenfonds
Fondsinformationen Konditionen
WKN A1Js2U Ausgabeaufschlag® 3,00 % vom Anteilwert
ISIN LU0732152268 Hiervon erhalt Ihre Bank 90,00 — 100,00 %.™
Art des Investmentvermogens OGAW-Sondervermdgen Verwaltungsvergiitung 221. 0,60 % p. a., maximal 0,80 % p.a.
Fondswahrung TR Hiervon erhalt Ihre Bank 25,00 — 35,00 %.
Auflegungsdatum 01.06.2012 Laufende Kosten' 0.35 %
Geschiftsjahr 01.10. — 30.00. Sparplan Ab 25,- Euro pro Rate moglich
Riicknahmepreis per 31.01.2020 | 55,45 EUR
Fondsvermogen per 31.01.2020 | 171 Mio. EUR

Ertragsverwendung

thesaurierend Ende September

Verfligbarkeit

grundsatzlich bewertungstéglich

Verwaltungsgesellschaft

Union Investment Luxembourg S.A.

Der richtige Fonds fiir Sie?!

I‘ Der Fonds eignet sich, wenn Sie ...

e .. die Ertragschancen des Euro-Rentenmarktes mit einer durch-

schnittlichen Kapitalbindungsdauer (Duration) des Fonds von
ca. 2-8 Jahren nutzen mdchten.
e ... maBige Risiken akzeptieren.

O Die Chancen im Einzelnen:

e Ertragschancen des Euro-Rentenmarktes.
e Professionelles Fondsmanagement.
e Grundsatzlich bewertungstéglich verfligbar.

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.
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I@ Der Fonds eignet sich nicht, wenn Sie ...

e ... keine maBigen Risiken akzeptieren.

Q Die Risiken im Einzelnen:

e Risiko marktbedingter Kursschwankungen sowie Ertragsrisiko.

e Risiko des Anteilwertriickgangs wegen Zahlungsverzug/-unfa-
higkeit einzelner Aussteller bzw. Vertragspartner.

® Konzentration des Risikos auf einen bzw. wenige Emittenten.

Union
Investment
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UniVorsorge 4 ASP
Rentenfonds

' UniVorsorge 4 ASP ist eine Anteilklasse des Sondervermagens UniVorsorge 4.

~

Die Risikoklassifizierung von Union Investment basiert auf verbundeinheitlichen Risikoprofilen. So lassen sich Union Investment-Fonds in ihrer Risikoklasse direkt mit anderen Wert-
papieren der genossenschaftlichen FinanzGruppe vergleichen. Fiir Zwecke dieser Information wird die Risikoklasse einer Farbe zugewiesen. Die Risikofarbe rot wird bei Fonds ver-
geben, die ein sehr hohes Risiko bis hin zum méglichen vollstandigen Kapitalverzehr aufweisen. Ausfiihrliche Informationen zur Risikoklasse entnehmen Sie bitte dem Verkaufspro-
spekt. Unabhdngig von dieser Risikoklassifizierung wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (wAl) ein gesetzlich vorgeschriebener Risikoindikator ausgewiesen und beschrie-
ben. Beide Systeme sind nicht identisch und kénnen somit nicht direkt miteinander verglichen werden.

w

Die Quelle der genannten Finanzmarktdaten ist, sofern nicht anders ausgewiesen, Datastream oder Bloomberg.
* Liquiditatsausweis unter Einrechnung von Termingeldern, Margin-Positionen und allgemeinen Forderungen und Verbindlichkeiten.

> Die durchschnittliche Restlaufzeit bezieht sich auf das gesamte Rentenvermégen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit technisch
mdglich. Bei Instrumenten mit vorzeitigem Kiindigungsrecht wird die geschatzte wirtschaftliche Restlaufzeit ausgewiesen.

o

Die durchschnittliche Zinsbindungsdauer bezieht sich auf das gesamte Rentenvermdgen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit tech-
nisch moglich.

-

Die durchschnittliche Rendite (brutto) bezieht sich auf das gesamte Rentenvermdgen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit tech-
nisch mdglich. In die Berechnung der Kennzahl gehen alle Finanzinstrumente mit einer auf maximal 20 Prozent gekappten Rendite der Rentenanlagen ein. Mit dieser Vorgehens-
weise wird vermieden, dass rechnerische Extremwerte von gering gewichteten Anlagen im Sondervermdgen maBgebliche Auswirkungen auf die Renditekennzahl haben. Aussagen
zur Hohe der Ertragsausschiittung, zu Risiken bzw. der zukiinftigen Wertentwicklung kdnnen daraus nicht abgeleitet werden.

©

Das durchschnittliche Rating bezieht sich auf das Rentenvermdgen inklusive Kasse. Eigene Berechnung (aufgrund eines Durchschnittsratings aus den vorliegenden Ratings), inkl. der
Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit technisch méglich und Beriicksichtigung von Kreditderivate (CDS).

® Wenn dieser Fonds in einer Versicherungslosung vermittelt wird, wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

"Die Hohe der Partizipation ist abhangig vom Vertriebsstatus Ihrer Bank bei der Verwaltungsgesellschaft. Dieser kann sich in Abhangigkeit vom Vertriebserfolg der Bank bei der Ver-
mittlung von Fondsanteilen der Union Investment Gruppe wahrend der Haltedauer ab dem Folgejahr kalenderjahrlich innerhalb der genannten Bandbreiten andern.

""Die hier ausgewiesenen "laufenden Kosten" fielen im letzten Geschaftsjahr 01.10.2018 - 30.09.2019 an und umfassen vom Fonds getragene Kosten - ausgenommen einer eventu-
ellen erfolgsabhéngigen Vergiitung und Transaktionskosten. Sie kénnen von Jahr zu Jahr schwanken.

Rechtlicher Hinweis

Diese Produktinformation stellt keine Handlungsempfehlung dar und ersetzt nicht die individuelle Anlageberatung durch eine Bank/einen Vertriebspartner sowie den fachkundigen
steuerlichen oder rechtlichen Rat.

Ausfihrliche produktspezifische Informationen, insbesondere zu den Anlagezielen, den Anlagegrundsétzen/der Anlagestrategie, dem Risikoprofil des Fonds und den Risikohinweisen
sind im Verkaufsprospekt dargestellt.

Die Verkaufsunterlagen zum Fonds (Verkaufsprospekt, Anlagebedingungen, aktuelle Jahres- und Halbjahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen) finden Sie in deutscher
Sprache auf www.union-investment.de/LU0732152268.

Diese und Informationen zur Wohlverhaltensrichtlinie des BVI kdnnen Sie auf Wunsch auch kostenlos in Papierform tiber die unten angegebene Kontaktmdglichkeit beziehen.
Der zukiinftige Anteilwert des Produkts kann gegenuber dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen.

Der UniVorsorge 4 ASP unterliegt den luxemburgischen Steuergesetzen. Dies kann Auswirkungen darauf haben, wie Sie bzgl. Ihrer Einkiinfte aus dem UniVorsorge 4 ASP besteuert
werden.

Seit 01.01.2018 sind nach § 16 Investmentsteuergesetz (InvStG) Investmentertrage grundsatzlich voll steuerpflichtig. Etwaige Teilfreistellungen gemaB § 20 InvStG sind zu berlick-
sichtigen. Weiterhin ist die Besteuerung der Ertrdge von den personlichen Verhdltnissen des jeweiligen Kunden abhangig.

Die Gliltigkeit der hier abgebildeten Informationen, Daten und Meinungsaussagen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Produktinformation beschrankt. Aktuelle Entwicklungen
der Markte, gesetzlicher Bestimmungen oder anderer wesentlicher Umsténde konnen dazu fithren, dass die hier dargestellten Informationen, Daten und Meinungsaussagen gegebe-
nenfalls auch kurzfristig ganz oder teilweise iiberholt sind.

Die Union Investment Luxembourg S.A. kann lediglich fir eine in diesem Dokument enthaltene Angabe verantwortlich gemacht werden, die irreflihrend, unrichtig oder nicht mit den
Angaben in gesetzlichen Verkaufsunterlagen und sonstigen Informationsmaterialien vereinbart ist.

Kontaktmdglichkeit: Union Investment Service Bank AG, WeiBfrauenstraBe 7, 60311 Frankfurt am Main, Telefon 069 58998-6060, Telefax 069 58998-9000, service@union-
investment.de, www.union-investment.de.
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